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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 

1. ภาพรวม 

ในชวงไตรมาสแรกของป 2555 เปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร เพิ่มข้ึน 7 สาขา รวมเปนสาขาที่ยัง
เปดดําเนินการอยู ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ทั้งส้ิน 403 สาขา และจุดขายยอยทั้งสิ้นที่ยังเปดดําเนินการอยูจํานวน 
30 จุดขาย  

ทั้งนี้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลระหวางกาล  สําหรับผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 มกราคม 2555 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2555 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จํานวนหุน 356,313,243 หุน จาก
กําไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ  เนื่องจากบริษัทฯ มีความสามารถในการทํากําไรอยางตอเนื่อง และบริษัทฯ 
มีสภาพคลองสูง โดยกําหนดรายช่ือผูถือหุนที่มีสิทธิไดรับเงินปนผลระหวางกาลดังกลาว  ในวันอังคารที ่ 29 
พฤษภาคม 2555  และใหรวบรวมรายชื่อตามมาตรา 225 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
โดยวิธีปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนในวันพุธที่ 30 พฤษภาคม 2555 และมีกําหนดจายเงินปนผลระหวางกาล  
ในวันศุกรที่ 8 มิถุนายน 2555 

2.    ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ  

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรอยางตอเนื่อง เพื่ออํานวยความสะดวกใหคนไทย
เขาถึงหนังสือไดงายข้ึน และเพื่อเปนการรองรับการเติบโตในอนาคต  จึงยังคงรักษาความเปนรานหนังสือเต็ม
รูปแบบ ที่มียอดขายสูงเปนอันดับตนของประเทศไวได  โดยในไตรมาส 1 ป 2555 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของราน  
ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  เพิ่มข้ึนจํานวน 7 สาขา ไดแก บิ๊กซี พระราม 2, โลตัส พุนพิน สุราษฎรธาน,ี โฮมโปร ตรัง,    
ต้ังฮ่ัวเส็ง ธนบุร,ี โลตัส เกาะโพธิ์ ชลบุรี, โลตัส คลองดาน สมุทรปราการ และโลตัส หวยยอด ตรัง รวมเปนสาขาที่
เปดไปแลวรวม 430 สาขา โดยเปนสาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 403 สาขา ซึ่งไดรวมรานเครือขายที่ยังเปด
ดําเนินงาน 4 รานเครือขาย และยังมีจุดขายยอยที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งสิ้น 30 จุดขาย นอกจากนี้ยังไดมีการ
ปรับปรุงสาขาเดิม ใหทันสมัยย่ิงข้ึน และปรับปรุงประสิทธิภาพการทํางานเพื่อผลักดันยอดขาย และกําไรอยาง
ตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ เพิ่มบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศมากข้ึน โดยรับจัดจําหนายหนังสอืใหกับ
สํานักพิมพทั้งในประเทศและตางประเทศ  เชน บริษัท เนชั่น อินเตอรเนช่ันแนล เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด (มหาชน), 
บริษัท สํานักพิมพ เอ็มไอเอส จํากัด, บริษัท เนชั่น เอ็กมอนท เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด, น.ส.เอ้ือมพร  วงศเวียง, 
บริษัท เพชรประกาย จํากัด, บริษัท เอ็ดดูเคชั่น ไมนด ไลน มัลติมีเดีย จํากัด, บริษัท โปรวิชั่น จํากัด, บริษัท โพสต     
พับลิชชิง จํากัด (มหาชน), สํานักพิมพ มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, บริษัท แบร พับลิชช่ิง จํากัด และสํานักพิมพ 
Oxford University Press ซึ่งบริษัทฯ ไดเปนผูแทนจําหนายหนังสือเรียนภาษาอังกฤษ (ELT) ในประเทศไทยต้ังแต
ป 2550 เปนตนมา โดยจัดจําหนายหนังสือผานรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร รานหนังสืออื่น และสถาบันการศึกษา 
นอกจากนั้น บริษัทฯ อยูในชวงการขยาย และพัฒนาระบบกระจายสินคาอยางตอเนื่อง เพื่อใหมีประสิทธิภาพดี
ย่ิงข้ึน และสามารถรองรับการขยายงานในอนาคต 
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ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทางการผลิตหนังสือใหตรงตามความตองการของตลาด  โดย
เนนการผลิตหนังสือที่มีอายุยาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเร่ืองที่ผลิตใน
แตละป  และเนนกลุมหนังสืออางอิง  และหนงัสือที่จําเปนตอการพัฒนาคน  และพัฒนาประเทศ  ในปลายป 2550 
บริษัทฯ ไดเริ่มโครงการผลิตหนังสืออานนอกเวลาภาษาอังกฤษ (Outside Reading) ซึ่งมุงเนนผลิตหนังสือ
ภาษาอังกฤษที่ทั้งอานงาย สนุก และออกแบบระดับภาษาใหเหมาะกับพื้นฐานความรูของผูอานอยางเหมาะสม   
ทําใหผูเรียนภาษาอังกฤษ เกงภาษาอังกฤษย่ิงข้ึน โดยไดดําเนินการผลิตอยางตอเนื่องจนถึงปจจุบัน เปนจํานวน
กวา 100 เลม เพื่อสนับสนุนใหผูอานต้ังแตระดับประถมศึกษาตอนตนไปจนถึงมหาวิทยาลัยไดมีหนังสือ
ภาษาอังกฤษทางเลือกที่หลากหลาย สําหรับพัฒนาทักษะการฟง พูด อาน และเขียน 

นอกจากนี้ยังใหความสําคัญในการพัฒนา  และติดต้ังเครื่องมือส่ือสารในรูปแบบตางๆ  เพื่อเพิ่มชอง
ทางการประชาสัมพันธ  เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดเหมาะสมข้ึน  ซึ่งจะสงผล  
ใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 
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3. ผลการดําเนินงาน 

3.1  ผลการดําเนินงาน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 เทียบกับ ไตรมาส 1 ป 2554 

ตาราง 1 : ผลการดําเนินงาน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 เทียบกับ ไตรมาส 1 ป 2554 

   (หนวย:ลานบาท) 
 ไตรมาส 1 
                งบการเงินรวม           เปล่ียนแปลง 
 

ป 2555 ป 2554 
เพิ่มขึ้น
(ลดลง) (%) 

รายได     
รายไดจากการขาย 1,329.18  1,270.75  58.43  4.60  
รายไดจากคาธรรมเนียมการศึกษา 25.96  23.87  2.09  8.76  
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 4.01  5.95  (1.94) (32.61) 
รายไดอื่น 16.68  8.69  7.99  91.94  
รวมรายได 1,375.83  1,309.26  66.57  5.08  
คาใชจาย     
ตนทุนขาย 914.07  880.02  34.05  3.87  
ตนทุนคาธรรมเนียมการศึกษา 22.16  19.88  2.28  11.47  
คาใชจายในการขาย 247.08  217.10  29.98  13.81  
คาใชจายในการบริหาร 126.23  132.60  (6.37) (4.80) 
รวมคาใชจาย 1,309.54  1,249.60  59.94  4.80  
กําไรขั้นตน 418.91  394.72  24.19  6.13  
อัตรากําไรข้ันตน (%) 30.91  30.49   0.42  
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือม     
   ราคาและคาใชจายตัดจาย (EBITDA) 97.18  89.65  7.53  8.40  
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลง     
   ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 103.13  93.59  9.54  10.19  
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 52.85  40.62  12.23  30.11  
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.16  0.13  0.03  23.08  
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บริษัทฯ และบริษัทยอย มีรายไดรวมตามงบการเงินรวม สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 สิ้นสุดวันที ่ 
31 มีนาคม 2555  เปนเงิน 1,375.83 ลานบาท เพิ่มข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 5.08% โดยเปนรายไดรวม 
ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ จํานวน 1,347.21 ลานบาท ซึ่งเติบโตสูงข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 5.04% โดย
ในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขายจํานวน 1,327.43 ลานบาท หรือเติบโตสูงข้ึน 4.61% 

การเติบโตสวนใหญมาจากยอดขายในสาขาใหมของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร ที่เปดเพิ่มข้ึนในชวงไตรมาส 2 ป 
2554 ถึงไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน 44 สาขา สําหรับยอดขาย ของสาขาเดิมมีอัตราการเติบโตเพียงเล็กนอย  

ตนทุนขายสินคาและบริการตามงบการเงินรวม สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555  สิ้นสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2555  เปนเงิน 936.23 ลานบาท เพิ่มข้ึน 4.04% ตนทุนขายสินคาตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 
913.78 ลานบาท เพิ่มข้ึน 3.9% โดยอัตรากําไรข้ันตน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 เทากับ 31.16% ซึ่งใกลเคียงกับ
ปกอน จากการไดรับสวนลด (Rebate) เพิ่มข้ึน และการเพิ่มข้ึนของยอดขายสินคารับจัดจําหนาย 

คาใชจายขายและบริหาร ตามงบการเงินรวม สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 สิ้นสุดวันที่  31 มีนาคม 
2555  เปนเงิน 373.31 ลานบาท เพิ่มข้ึน 6.75% คาใชจายขายและบริหารตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 
365.91 ลานบาท เพิ่มข้ึน 6.73% เกิดจาก 

o คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากรในป 2555 ที่เพิ่มข้ึนกวาปกติ  อันเนื่องมาจากการปรับโครงสราง
เงินเดือนในหลายๆ สวนงาน  เพื่อใหสอดคลองกับการปรับอัตราคาแรงข้ันตํ่าของรัฐบาล และอัตรา
คาครองชีพที่สูงข้ึน  

o คาใชจายที่เก่ียวกับการดําเนินงาน เพิ่มข้ึนตามจํานวนสาขาใหมที่เปดเพิ่มข้ึนถึง 44 สาขา เมื่อเทียบ
กับปกอนเปดสาขาเพียง 32 สาขา ไดแก คาขนสงสินคา, คาเชา คาบริการ, คาลวงเวลา และคาถุง
และปกของสาขา 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธสิวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ ตามงบการเงินรวม สําหรับ ไตรมาส 1 ป 
2555 เปนเงิน 52.85 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันปกอน 30.11% เกิดจากอัตราภาษีเงินได นิติบุคคลที่ลดลง
จากอัตรารอยละ 30 เหลือ รอยละ 23 และบริษัทฯ ไดรับรูรายไดจากการชดเชยความเสียหายจากอุทกภัยที่    
บริษัทฯ ไดทําประกันไวครอบคลุมความเสียหาย 

กําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 54.22 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 
31.54%  
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4. นโยบายการจายเงินปนผล 

การจายเงินปนผล  บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิของ         
งบการเงินเฉพาะกิจการ โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจาก    
ปที่ดําเนินการ  

 ตาราง 2 : อัตราการจายเงินปนผลป 2555, 2554 และ 2553 
 

ผลการดําเนินงาน ป 2555  (จายเงินปนผลเปนเงินสด) 
 มติท่ีประชุม  วันท่ีจาย เงินปนผล รวมจาย 
 คณะกรรมการ วันท่ีประชุม เงินปนผล ตอหุน เงินปนผล 
 ครั้งท่ี   (บาท) (ลานบาท) 

ไตรมาส 1 3/2555 10/05/2555 08/06/2555 0.10 35.63 
    0.10 35.63 

 
ผลการดําเนินงาน ป 2554 

1.   จายปนผลเปนเงินสด 
มติท่ีประชุม วันท่ีจาย เงินปนผล รวมจาย 

คณะกรรมการ/ผูถือหุน เงินปนผล ตอหุน เงินปนผล 
 

ครั้งท่ี 

 
วันท่ีประชุม 

  (บาท) (ลานบาท) 
ไตรมาส 1 2/2554 13/05/2554 10/06/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 2 3/2554 09/08/2554 08/09/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 3 4/2554 09/11/2554 08/12/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 4 1/2555 23/02/2555 24/05/2555 0.11112 35.99 

          รวม  0.41112    133.16 
      

2.   จายหุนปนผล  ท่ีประชุมคณะกรรมการ คร้ังที่ 1/2555 ไดมีมติอนุมัติและเห็นสมควรนําเสนอท่ีประชุมใหญสามัญ   ผูถือหุน
ประจําป เพ่ือพิจารณาอนุมัติการจายปนผลสําหรับผลการดําเนินงาน ประจําป 2554 โดยมีรายละเอียด   จายปนผลเปนหุน
สามัญของบริษัทฯ จํานวนไมเกิน 32,392,113 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท  ใหแกผูถือหุนของบริษัทฯ ในอัตรา 10 หุน
เดิมตอ 1 หุนปนผล รวมมูลคาทั้งสิ้นไมเกิน 32,392,113 บาท หรือ คิดเปนอัตราการจายเงินปนผล 0.10 บาทตอหุน 

 
ผลการดําเนินงาน ป 2553  (จายเงินปนผลเปนเงินสด) 

 มติท่ีประชุม
คณะกรรมการ/ผูถือหุน 

 
วันท่ีประชุม 

วันท่ีจาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 

รวมจาย 
เงินปนผล 

 ครั้งท่ี   (บาท) (ลานบาท) 
ไตรมาส 1 2/2553 12/05/2553 11/06/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 2 3/2553 09/08/2553 08/09/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 3 4/2553 10/11/2553 09/12/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 4 1/2554 28/04/2554 27/05/2554 0.43 139.29 

          รวม  0.73 236.46 
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5. ฐานะทางการเงิน 

5.1 สวนประกอบของสินทรัพย 

ตาราง 3  :  สวนประกอบของสินทรัพย 

   (หนวย : ลานบาท) 
งบการเงินรวม 

31 มี.ค. 55 31 ธ.ค. 54 เพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รายการ 

จํานวน
เงิน 

% ตอ
สินทรัพย

รวม 
จํานวน

เงิน 

% ตอ
สินทรัพย

รวม 
จํานวน

เงิน 
% 

สินทรัพย       
สินทรัพยหมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 581.40  23.36  570.31  23.19  11.09  1.94  
เงินลงทุนชั่วคราว 183.24  7.36  178.86  7.27  4.38  2.45  

ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น 109.96  4.42  132.41  5.39  (22.45) (16.95) 
สินคาคงเหลือ 390.60  15.69  396.08  16.11  (5.48) (1.38) 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 68.17  2.74  39.93  1.62  28.24  70.72  

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,333.37  53.57  1,317.59  53.58  15.78  1.20  
สินทรัพยไมหมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารและเงินลงทุนอื่นท่ีมีภาระ       
   คํ้าประกัน 12.39  0.50  12.39  0.50      -    - 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 27.05  1.09  27.05  1.10      -    - 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 869.47  34.93  844.50  34.34  24.97  2.96  
สิทธิการเชาท่ีดิน 7.29  0.29  7.37  0.30  (0.08) (1.09) 
สิทธิการเชาอาคาร 107.45  4.32  110.30  4.49  (2.85) (2.58) 
สินทรัพยไมมีตัวตน 4.79  0.19  5.34  0.22  (0.55) (10.30) 
คาลิขสิทธิ์และคาแปลหนังสือจายลวงหนา 21.02  0.84  27.18  1.11  (6.16) (22.66) 

เงินคํ้าประกันการเชาและเงินมัดจํา 93.95  3.77  92.24  3.75  1.71  1.85  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 12.42  0.50  15.03  0.61  (2.61) (17.37) 

รวมสินทรพัยไมหมุนเวียน 1,155.83  46.43  1,141.40  46.42  14.43 1.26 
รวมสินทรัพย 2,489.20  100.00  2,458.99  100.00  30.21 1.23 
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5.2  สวนประกอบของหนี้สิน และสวนของผูถือหุน  
ตาราง 4  :  สวนประกอบของหนี้สิน และสวนของผูถือหุน      

          (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม      

 31 มี.ค. 55   31 ธ.ค. 54  เพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รายการ 

จํานวน
เงิน 

%ตอ
สินทรัพย

รวม 
จํานวน

เงิน 

%ตอ
สินทรัพย

รวม 
จํานวน

เงิน 
% 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 1,462.80 58.77 1,500.21 61.01 (37.41) (2.49) 
เงินกูยืมระยะส้ันจากบุคคลอ่ืน           -          - 3.40 0.14 (3.40) (100.00) 
รายไดรับลวงหนารอรับรูเปนรายไดภายในหน่ึงป 24.66 0.99 28.95 1.18 (4.29) (14.82) 
ภาษีเงินไดคางจาย 46.57 1.87 34.18 1.39 12.39 36.25 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน       
   ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 6.55 0.26 6.12 0.25 0.43 7.03 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 40.99 1.65 37.96 1.54 3.03 7.98 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,581.57 63.54 1,610.82 65.51 (29.25) (1.82) 
หน้ีสินไมหมุนเวียน       
รายไดรับลวงหนารอตัดบัญช ี 4.37 0.18 5.30 0.21 (0.93) (17.55) 
เงินกูยืมระยะยาว 70.86 2.84 64.60 2.63 6.26 9.69 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - สุทธิจากสวนท่ี       
   ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 37.63 1.51 39.62 1.61 (1.99) (5.02) 
หน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน 8.65 0.35 8.51 0.35 0.14 1.65 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 121.51 4.88 118.03 4.80 3.48 2.95 
รวมหน้ีสิน 1,703.08 68.42 1,728.85 70.31 (25.77) (1.49) 
สวนของผูถือหุน       
ทุนเรือนหุน       
   ทุนจดทะเบียน       
      หุนสามัญ 323,921,130 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 323.92 13.01 323.92 13.17         -          - 
   ทุนที่ออกและชําระแลว       
      หุนสามัญ 323,921,130 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 323.92 13.01 323.92 13.17         -          - 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 149.42 6.00 149.42 6.07         -          - 
กําไรสะสม       
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 35.63 1.43 35.63 1.45        -         - 
   ยังไมไดจัดสรร 196.65 7.90 143.79 5.85 52.86 36.76 
องคประกอบอ่ืนของสวนของผูถือหุน 19.60 0.79 15.47 0.63 4.13 26.70 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 725.22 29.13 668.23 27.17 56.99 8.53 
สวนของผูมีสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย 60.90 2.45 61.91 2.52 (1.01) (1.63) 
รวมสวนของผูถือหุน  786.12 31.58 730.14 29.69 55.98 7.67 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,489.20 100.00 2,458.99 100.00 30.21 1.23 
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วิเคราะหฐานะทางการเงิน  

ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยทั้งสิ้น 2,489.20 ลานบาท 
เพิ่มข้ึนจากส้ินปกอน 30.21 ลานบาท คิดเปน 1.23% โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยดังนี้ 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ วันที่ 31 มนีาคม 2555 เทากับ 581.40 ลานบาท 
เพิ่มข้ึน 11.09 ลานบาท คิดเปน 1.94% สวนใหญเปนการรับเงินสดคาขายสินคา 

 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน เทากับ 109.96 ลานบาท ลดลง 22.45 ลานบาท คิดเปน -16.95% 
เนื่องจากไตรมาส 4/2554 มีบันทึกรายไดคางรับจากการเคลมประกันสินคาและทรัพยสินที่ถูกน้ํา
ทวม ซึ่งไดรับเงินแลวในไตรมาส 1/2555 

 สินคาคงเหลือ เทากับ 390.60 ลานบาท ลดลง 5.48 ลานบาท คิดเปน -1.38% สวนใหญเปนการขาย
สงหนังสือตางประเทศที่เพิ่มข้ึน จากกลุมหนังสือแบบเรียน ในชวงเปดภาคเรียนเปนจํานวนมาก 
ประกอบกับการคืน Sup. ไดบางสวน 

 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เทากับ 68.17 ลานบาท เพิ่มข้ึน 28.25 ลานบาท คิดเปน 70.76% สวนใหญ
เปนการตอสัญญาเชาของสํานักงานใหญ และคลังสินคา 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เทากับ 869.47 ลานบาท เพิ่มข้ึน 24.97 ลานบาท คิดเปน 2.96% 
เนื่องจากซื้อชั้นวางหนังสือ, คาตกแตงสาขา และเครื่องคอมพิวเตอร ของสํานักงานใหญ และสาขา
ใหม 

 สิทธิการเชาอาคาร เทากับ 107.45 ลานบาท ลดลง 2.85 ลานบาท คิดเปน -2.58% จากการตัด
จําหนายสิทธิการเชา 

 คาลิขสิทธ์ิและคาแปลหนังสือจายลวงหนา เทากับ 21.02 ลานบาท ลดลง 6.16 ลานบาท คิดเปน     
-22.66% เนื่องจากโอนคาลิขสิทธ์ิจายลวงหนา เปนตนทุนของสินคาคงเหลือที่ผลิตเสร็จ 

 เงินคํ้าประกันการเชาและเงินมัดจํา เทากับ 93.95 ลานบาท เพิ่มข้ึน 1.71 ลานบาท จากการเปด
สาขาใหมในไตรมาส 1/2555 จํานวน 7 สาขา 

 สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน เทากับ 12.42 ลานบาท ลดลง 2.61 ลานบาท เกิดจากการตัดจาย
คาใชจายจายลวงหนา 

ดานหน้ีสิน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีหนี้สินทั้งส้ิน 1,703.08 ลานบาท  
ลดลง 25.77 ลานบาท คิดเปน -1.49% โดยมีการเปล่ียนแปลงของหนี้สิน ดังนี ้

 เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น เทากับ 1,462.80 ลานบาท ลดลง 37.41 ลานบาท คิดเปน -2.49%  
สวนใหญเกิดจากการจายโบนัสใหกับพนักงานประจําป 2554 ซึ่งจะจายในเดือนมีนาคมของทุกป 

 รายไดรับลวงหนารอรับรูเปนรายไดภายในหนึ่งป เทากับ 24.66 ลานบาท ลดลง 4.29 ลานบาท   
คิดเปน -14.82% โดยลดลงจากการทยอยรับรูรายไดรับลวงหนา เปนรายได 

 ภาษีเงินไดคางจาย เทากับ 46.57 ลานบาท เพิ่มข้ึน 12.39 ลานบาท เนื่องจากภาษีเงินไดนิติบุคคล
ของกําไรไตรมาส 1/2555 

 หนี้สินหมุนเวียนอื่น เทากับ 40.99 ลานบาท เพิ่มข้ึน 3.03 ลานบาท สวนใหญเปนเจาหนี้คูปอง   
จากการขายคูปองเพิ่มข้ึน และการจัด Promotion รวมกันกับพันธมิตรทางการคา 
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 เงินกูระยะยาว เทากับ 70.86 ลานบาท เพิ่มข้ึน 6.26 ลานบาท โดยเปนเงินกูของ บริษัท        
เพลินพัฒน เพื่อกอสรางอาคารเรียนเพิ่มเติม 

 สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน-สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป เทากับ 
37.63 ลานบาท ลดลง 1.99 ลานบาท เกิดจากมีผูบริหารบางทานเกษียณอายุในชวงตนป 2555 

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีสวนของผูถือหุนคงเหลือ 786.12 
ลานบาท โดยเปนสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ จํานวน 725.22 ลานบาท ลดลง 56.99 ลานบาท การ
เปล่ียนแปลงของสวนของผูถือหุน ดังนี ้ 

 กําไรสุทธิของผูถือหุนของบริษัทใหญ สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน 52.85 ลานบาท  

 ขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจากการปรับมูลคาเงินลงทุน ลดลง 4.38 ลานบาท เนื่องจากราคาตลาดของ
เงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มข้ึน 

 
5.3 กระแสเงินสด 

ตาราง 5  :  กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน                                     

         (หนวย : ลานบาท)                 

 ไตรมาส 1   
 งบการเงินรวม เพิ่มข้ึน  
 2555 2554 (ลดลง)       (%) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 56.97 114.86 (57.89) (50.40) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน (48.74) (21.51) (27.23) 126.59 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 2.86 (0.83) 3.69 (444.58) 

กระแสเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) 11.09 92.52 (81.43) (88.01) 
 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงาน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน 56.97        
ลานบาท  เน่ืองจาก 

 กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน 103.13 ลานบาท ประกอบดวย 
o กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดสําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน 65.14 ลานบาท 
o รายการปรับกระทบยอดกําไรกอนภาษี จํานวน 37.99 ลานบาท เชน คาเสื่อมราคาและคาตัด

จําหนาย 27.96 ลานบาท, คาใชจายจากสินคาสูญหาย 6.24 ลานบาท, คาใชจายจากการ
บริจาคสินคาและอุปกรณ 4.37 ลานบาท, สิทธิการเชาที่ดินและอาคารตัดจาย 2.93 ลานบาท, 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 2.43 ลานบาท, โอนกลับบัญชีคาใชจายจากสํารอง
สินคาสูญหาย เสื่อมสภาพและเคล่ือนไหวชา (5.24) ลานบาท และรายไดดอกเบี้ย (3.10)   
ลานบาท 
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 เงินสดเพิ่มจากลูกหนี้การคาลดลง 2.82 ลานบาท สวนใหญเปนการลดลงของลูกหนี้คาธรรมเนียม
การศึกษาของบริษัท เพลินพัฒน จํากัด เนื่องผูปกครองไดมาชําระคาธรรมเนียมการศึกษาแลวใน
ไตรมาส 1 ป 2555 

 เงินสดลดจากสินคาคงเหลือ เพิ่มข้ึน 1.97 ลานบาท สวนหนึ่งเปนการเพิ่มข้ึนจากการโอนคาลิขสิทธ์ิ
จายลวงหนา เปนตนทุนของสินคาคงเหลือที่ผลิตแลวเสร็จ สวนที่เหลือลดลงจากการขายหนังสือ
ตางประเทศไดมากข้ึน 

 เงินสดลดจากคาใชจายลวงหนา เพิ่มข้ึน 28.24 ลานบาท สวนใหญเปนการตอสัญญาเชาของ
สํานักงานใหญ และคลังสินคา 

 เงินสดเพิ่มจากลูกหนี้เงินชดเชยคาเสียหาย ลดลง 19.81 ลานบาท เนื่องจากมีการรับเงินคาเคลม
ประกันน้ําทวมในเดือน 3/2555 

 เงินสดเพิ่มจากคาลิขสิทธิ์และคาแปลจายลวงหนา ลดลง 6.16 ลานบาท เนื่องจากการโอนคาลิขสิทธิ์
จายลวงหนา เปนตนทุนของสินคาคงเหลือที่ผลิตแลวเสร็จ 

 เงินสดเพิ่มจากสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน ลดลง 2.61 ลานบาท เกิดจากการตัดจายคาใชจายจาย
ลวงหนา 

 เงินสดลดจากเจาหนี้การคา ลดลง 23.23 ลานบาท เนื่องจากจายชําระหนี้เจาหนี้รายใหญที่ประสบ
ภัยน้ําทวม และไมสามารถมาวางบิลที่ถึงกําหนดชําระแลวไดในชวงปลายป 

 เงินสดลดจากคาใชจายคางจาย ลดลง 37.18 ลานบาท เนื่องจากมีการจายโบนัสและเงินพิเศษใหแก
พนักงาน 

 เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้อื่น เพิ่มข้ึน 22.83 ลานบาท สวนใหญเปนคาเชา คาบริการคางจาย และภาษี
โรงเรือนของกลุมโลตัสของสาขา ทีเ่จาหนี้มารับเช็คในเดือน 4 ป 2555 

 เงินสดเพิ่มจากหนี้สินหมุนเวียนอื่น เพิ่มข้ึน 3.03 ลานบาท สวนใหญเปนเจาหนี้คูปอง จากการขาย
คูปองเพิ่มข้ึน และการจัด Promotion รวมกันกับพันธมิตรทางการคา 

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมการลงทุน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน (48.74) ลานบาท 
เน่ืองจาก 

 เงินสดลดจากการซื้อทรัพยสิน จํานวน 52.76 ลานบาท เกิดจากการนําเงินไปซื้อชัน้วางหนังสือ,     
คาตกแตงอาคาร จากการเปดสาขาใหม และคอมพิวเตอร สวนของสํานักงานใหญและสาขา 

 เงินสดเพิ่มจากดอกเบี้ยรับ 3.07 ลานบาท 

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน สําหรับ ไตรมาส 1 ป 2555 จํานวน 2.86 ลานบาท    
เน่ืองจาก 

 เงินสดเพิ่มข้ึนจาก บริษัทยอยรับเงินกูยืมระยะยาว 6.26 ลานบาท เพื่อกอสรางอาคารเรียนเพิ่มเติม 
 เงินสดลดลงจากการจายชําระกูยืมระยะส้ันจากบุคคลอื่น 3.40 ลานบาท ของบริษัทยอย 

 



 
บริษัท ซีเอ็ดยูเคชั่น จํากัด (มหาชน)                                                                                      
 

 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                     หนา 11/11 

 

5.4 อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 6  : อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสูตรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย  (คํานวณตามงบการเงินรวม) 

 
         ไตรมาส 1 
อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  2555 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.84 1.05 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.55 0.74 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  ( PROFITABILITY RATIO )    
อัตรากําไรข้ันตน % 30.91 30.49 
อัตรากําไรสุทธิ % 3.84 3.10 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 32.72 32.30 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 13.40 14.64 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.17 2.04 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 62.04 119.47 
    

 

 

ลงลายมือชื่อ.................................................. 

       (นายวิบูลยศักด์ิ  อุดมวนิช) 
        รองกรรมการผูจัดการและเลขานุการบริษัทฯ 
 

INVESTOR RELATION 
IR@SE-ED.COM 
http://www.se-ed.com/ir 
02-739-8000 # 8 
 


