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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 

1. ภาพรวม 

 ในป 2554  บริษัทฯ ยังคงเพิ่มสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรอยางตอเนื่อง เพื่อกระตุนการขยายตัวของ
ธุรกิจหนังสือ และรองรับการใหบริการอ่ืนๆ มากข้ึนในอนาคต  โดยไดเปดเพิ่มข้ึนอีก 50 สาขา  รวมเปนสาขาที่ยัง
เปดดําเนินการอยู  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ทั้งสิ้น 397 สาขา และจุดขายยอยทั้งสิ้นที่ยังเปดดําเนินการอยู
จํานวน 30 จุดขาย  ซึ่งจะทําใหยอดขายในป 2555 มีโอกาสเพิ่มไดอีกจากการเปดสาขาเหลานี้ 

อยางไรก็ตาม  ในไตรมาสที่ 4 ผลกระทบจากมหาอุทกภัยคร้ังใหญของประเทศไทย ในหลายจังหวัดใน
ภาคเหนือ ภาคกลาง และกรุงเทพเขตช้ันนอก สงผลใหสาขาของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรจํานวน 26 สาขาไมสามารถเปด
การขายไดตามปกติ ในจํานวนดังกลาวมีสาขา จํานวน 12 สาขาไดรับความเสียหายตอสินคาและทรัพยสิน  
นอกจากนั้นยังมีปญหาเรื่องเสนทางการขนสงสินคา ทําใหยอดขายของสาขาในไตรมาสที่ 4 ลดลงกวาปกอน สงผล
ใหอัตราการเติบโตของยอดขายของสาขาเดิมตลอดป 2554 เติบโตเพียง 3.44% ทั้งที่ในชวงเกาเดือนแรกของป 
2554 ยอดขายของสาขาเดิมเติบโตเพิ่มข้ึนอยางนาพึงพอใจที่ประมาณ 4.8% 

ผลจากมหาอุทกภัยครั้งนี้ รวมกับผลกระทบจากการเปล่ียนอัตราภาษีจาก 25% เปน 30%  จึงทําใหกําไร
ในภาพรวมของป 2554 ลดตํ่าลงกวาป 2553 เล็กนอย 

ในป 2554 บริษัทฯ ยังไดลงทุนซื้อที่ดินประมาณ 30 ไร บนถนนบางนา-ตราด กม.21  เพื่อเตรียมการ
สรางศูนยกระจายสินคา เพื่อรองรับการขยายตัวในอนาคต  และไดเตรียมการขยายบทบาทของบริษัทฯ ในการเขา
ไปชวยแกไขปญหาการศึกษาในระดับพื้นฐานของประเทศมากข้ึน  ซึ่งคงจะมีผลงานใหเห็นชัดเจนข้ึนในป 2555 
เปนตนไป 

จากผลประกอบการดังกลาว  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ จึงมีมติอนุมัติและเห็นสมควรนําเสนอที่
ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป พิจารณาจายปนผลเปนหุนสามัญของบริษัทฯ  จํานวนไมเกิน 32,392,113 หุน  มูล
คาที่ตราไวหุนละ  1 บาท  ใหแกผูถือหุนของบริษัทฯ ในอัตรา 10 หุนเดิมตอ 1 หุนปนผล  รวมมูลคาทั้งสิ้นไมเกิน 
32,392,113 บาท หรือคิดเปนอัตราการจายเงินปนผล 0.10 บาทตอหุน  ในกรณีที่ผูถือหุนรายใดมีเศษของหุนเดิม
หลังการจัดสรรหุนปนผลแลว ใหจายปนผลเปนเงินสดแทนการจายเปนหุนปนผลในอัตราหุนละ 0.10 บาท  ทั้งนี้ 
เพือ่เพิ่มสภาพคลองในหุนของบริษัทฯ และเพื่อรักษาสภาพคลองของทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  รองรับการลงทุน
และขยายงานตางๆ ในอนาคต  อีกทั้งเปนการใหผลตอบแทนการลงทุนแกผูถือหุนเดิมโดยออกเปนหุนปนผลแทน
การจายเงินปนผลเปนเงินสด 

จายปนผลเปนเงินสดในอัตราหุนละ 0.41112 บาท หรือคิดเปนจํานวนเงินไมเกิน 133.18 ลานบาท  ซึ่ง
บริษัทฯ ไดจายเงินปนผลระหวางกาลไปแลว 3 ไตรมาส ไตรมาสละ 0.10 บาท คิดเปนเงินประมาณ 97.18 ลาน
บาท  ดังนั้น บริษัทฯ จึงจะจายปนผลเปนเงินสดในงวดนี้ในอัตราหุนละ 0.11112 บาท หรือคิดเปนจํานวนเงินไม
เกิน 36.00 ลานบาท 

รวมเปนการจายปนผลทั้งในรูปแบบของหุนปนผล และเงินสด ทั้งปเทากับอัตราหุนละ 0.51112 บาท คิด
เปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ินไมเกิน 165.57 ลานบาท   โดยการจายปนผลทั้งหมดจะถูกหักภาษี ณ ที่จาย ตามอัตราที่
กฎหมายกําหนด 
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โดยกําหนดรายช่ือผูถือหุนที่มีสิทธิรับหุนปนผลและเงินปนผลดังกลาว ในวันอังคารที่ 8 พฤษภาคม 2555  
และใหรวบรวมรายช่ือตามมาตรา 225 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยวิธีปดสมุดทะเบียน
พักการโอนหุนในวันพุธที่ 9 พฤษภาคม 2555  และมีกําหนดจายหุนปนผลและเงินปนผลดังกลาวในวันพฤหัสบดีที่ 
24 พฤษภาคม 2555 

ส่ิงที่นายินดีอีกประการหนึ่ง คือ  จากการที่บริษัทฯ ใหความสําคัญตอการพัฒนาการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
และดําเนินธุรกิจดวยความโปรงใสมาโดยตลอด และยังคงมุงมั่นที่จะดําเนินงานธุรกิจที่สอดคลองกับการทําเพ่ือ
ประโยชนทางสังคมและสิ่งแวดลอมไปพรอมกันดวย ไดสงผลสะทอนใหบริษัทฯ ไดรับรางวัล และการยกยองหลาย
รางวัลในป 2554 ดังนี ้

 ไดรับรางวัลเกียรติยศแหงความสําเร็จ (SET Award of Honor) ดานการรายงานบรรษัทภิบาล ซึ่ง
เปนรางวัลที่มอบใหแกบริษัทจดทะเบียนที่มีความโดดเดนดานรายงานการปฏิบัติตามหลักการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี ติดตอกัน 3 ปซอน  ซึ่งบริษัทฯ เปนบริษัทจดทะเบียนนอก SET 100 รายเดียวที่
ไดรับรางวัลนี้ 

 ไดรับรางวัลดีเดนดาน Corporate Social Responsibility Awards 2011 (รางวัลบริษัทจดทะเบียน
ดีเดนดาน  CSR  หรือการรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอม)  

 ไดรับการประกาศผลรายงานการประเมินการกํากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ประจําป 2554, 2553, 2552 และ 2551 (Corporate Governance Report of Thai 
Listed Companies 2011, 2010, 2009 and 2008) วาอยูในระดับ “ดีเลิศ” (5 ดาว) ติดตอกัน 4 ป
ซอน ซึ่งจัดโดยสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

 ไดรับประกาศเกียรติคุณ “คณะกรรมการแหงป (Board of the Year for Distinctive Practices) 
ประจําป พ.ศ. 2553/54 วาอยูในระดับ “ดีเดน”   

นอกจากนั้น ยังไดรับการประเมินจาก สํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) รวมกับสมาคมบริษัทจดทะเบียน  และสมาคมสงเสริมผูลงทุนไทย  ในเรื่องการจัดการประชุมผูถือหุนสามัญ 
(AGM)  ประจําป 2554 อยูในเกณฑ “ดีเย่ียม และสมควรเปนตัวอยาง” ติดตอกัน 5 ปซอน (2550 – 2554) โดยอยู
ในกลุมบริษัทที่ไดคะแนนเต็ม 100 คะแนนข้ึนไป ซึ่งไดรับการยกยองใหเปนตัวอยางที่ดี จาก กลต. การประเมิน
การจัดการประชุมผูถือหุน  มีวัตถุประสงคเพื่อใหบริษัทจดทะเบียนไดตระหนักถึงสิทธิของ ผูถือหุนและหลัก
บรรษัทภิบาลที่ด ี 
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2.    ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ  

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรอยางตอเนื่อง เพื่ออํานวยความสะดวกใหคนไทย
เขาถึงหนังสือไดงายข้ึน และเพื่อเปนการรองรับการเติบโตในอนาคต  จึงยังคงรักษาความเปนรานหนังสือเต็ม
รูปแบบ ที่มียอดขายมากที่สุดในประเทศไวได  โดยในไตรมาส 4 ป 2554 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุค
เซ็นเตอร  เพิ่มข้ึนจํานวน 14 สาขา ไดแก โลตัส น้ําพอง ขอนแกน, เซ็นทรัล พิษณุโลก, โลตัส บางพระ ชลบุรี, 
โลตัส แพรกษา สมุทรปราการ, เซ็นทรัล พระราม 9, บิ๊กซี จันทบุร,ี  SE-ED Outlet อมรินทร พลาซา เปนตน รวม
เปนสาขาที่เปดไปแลวรวม 423 สาขา โดยเปนสาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 397 สาขา ซึ่งไดรวมราน
เครือขายที่ยังเปดดําเนินงาน 6 รานเครือขาย และยังมีจุดขายยอยที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งสิ้น 30 จุดขาย 
นอกจากนี้ยังไดมีการปรับปรุงสาขาเดิม ใหทันสมัยย่ิงข้ึน และปรับปรุงประสิทธิภาพการทํางานเพื่อผลักดัน
ยอดขาย และกําไรอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ เพิ่มบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศมากข้ึน โดยรับจัดจําหนายหนังสือใหกับ
สํานักพิมพทั้งในประเทศและตางประเทศ  เชน บริษัท เนชั่น อินเตอรเนช่ันแนล เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด, บริษัท 
สํานักพิมพ เอ็มไอเอส จํากัด, น.ส.เอื้อมพร  วงศเวียง, บริษัท เนชั่น เอ็กมอนท เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด, บริษัท 
เพชรประกาย จํากัด, บริษัท เอ็ดดูเคช่ัน ไมนด ไลน มัลติมีเดีย จํากัด, บริษัท โปรวิช่ัน จํากัด, บริษัท โพสต     
พับลิชชิง จํากัด (มหาชน), สํานักพิมพ มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํากัด และ
สํานักพิมพ Oxford University Press ซึ่งบริษัทฯ ไดเปนผูแทนจําหนายหนังสือเรียนภาษาอังกฤษ (ELT) ใน
ประเทศไทยต้ังแตป 2550 เปนตนมา โดยจัดจําหนายหนังสือผานรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร รานหนังสืออื่น และ
สถาบันการศึกษา นอกจากนั้น บริษัทฯ อยูในชวงการขยาย และพัฒนาระบบกระจายสินคาอยางตอเนื่อง เพื่อให  
มีประสิทธิภาพดีย่ิงข้ึน และสามารถรองรับการขยายงานในอนาคต 

ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทางการผลิตหนังสือใหตรงตามความตองการของตลาด  โดย
เนนการผลิตหนังสือที่มีอายุยาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเร่ืองที่ผลิตใน
แตละป  และเนนกลุมหนังสืออางอิง  และหนังสือที่จําเปนตอการพัฒนาคน  และพัฒนาประเทศ  ในปลายป 2550 
บริษัทฯ ไดเริม่โครงการผลิตหนังสืออานนอกเวลาภาษาอังกฤษ (Outside Reading) ซึ่งมุงเนนผลิตหนังสือ
ภาษาอังกฤษที่ทั้งอานงาย สนุก และออกแบบระดับภาษาใหเหมาะกับพื้นฐานความรูของผูอานอยางเหมาะสม   
ทําใหผูเรียนภาษาอังกฤษ เกงภาษาอังกฤษย่ิงข้ึน โดยไดดําเนินการผลิตอยางตอเนื่องจนถึงปจจุบัน เปนจํานวน
กวา 100 เลม เพื่อสนับสนุนใหผูอานต้ังแตระดับประถมศึกษาตอนตนไปจนถึงมหาวิทยาลัยไดมีหนังสือ
ภาษาอังกฤษทางเลือกที่หลากหลาย สําหรับพัฒนาทักษะการฟง พูด อาน และเขียน 

นอกจากนี้ยังใหความสําคัญในการพัฒนา  และติดต้ังเครื่องมือส่ือสารในรูปแบบตางๆ  เพื่อเพิ่มชอง
ทางการประชาสัมพันธ  เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดเหมาะสมข้ึน  ซึ่งจะสงผล  
ใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 
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3. ผลการดําเนินงาน 

3.1  ผลการดําเนินงาน สําหรับ ป 2554 เทียบกับ ป 2553 

ตาราง 1 : ผลการดําเนินงาน สําหรับ ป 2554 เทียบกับ ป 2553 

   (หนวย:ลานบาท) 
 สําหรับป 2554 
                งบการเงินรวม           เปล่ียนแปลง 
  ป 2554  ป 2553 เพิ่มขึ้น

(ลดลง) 
(%) 

รายได     
รายไดจากการขาย 5,370.06  4,999.89  370.17  7.40  
รายไดจากคาธรรมเนียมการศึกษา 111.34  108.99  2.35  2.16  
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 23.95  20.79  3.16  15.20  
รายไดอื่น 54.41  39.36  15.05  38.24  
รวมรายได 5,559.76  5,169.03  390.73  7.56  
คาใชจาย     
ตนทุนขาย 3,676.14  3,425.20  250.94  7.33  
ตนทุนบริการ 82.00  75.66  6.34  8.38  
คาใชจายในการขาย 924.72  831.98  92.74  11.15  
คาใชจายในการบริหาร 558.89  508.20  50.69  9.97  
รวมคาใชจาย 5,241.75  4,841.04  400.71  8.28  
กําไรขั้นตน 1,723.26  1,608.02  115.24  7.17  
อัตรากําไรข้ันตน (%) 31.44  31.48   (0.04) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือม     
   ราคาและคาใชจายตัดจาย (EBITDA) 443.61  450.57  (6.96) (1.54) 
กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรม     
   ดําเนินงานจากงบกระแสเงินสด 484.53  475.09  (2.48) (0.52) 
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถอืหุนบริษัทใหญ 225.22  243.06  (17.84) (7.34) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.70  0.75  (0.05) (6.67) 

 

บริษัทฯ และบริษัทยอย มีรายไดรวมตามงบการเงินรวม สําหรับป 2554 สิ้นสุดวันที ่ 31 ธันวาคม 
2554  เปนเงิน 5,559.76 ลานบาท เพิ่มข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 7.56% โดยเปนรายไดรวม ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ จํานวน 5,441.25 ลานบาท ซึ่งเติบโตสูงข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 7.64% โดยในจํานวนนี้เปน
รายไดจากการขายจํานวน 5,363.88 ลานบาท หรือเติบโตสูงข้ึน 7.40% 
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การเติบโตสวนใหญมาจากยอดขายของสาขาเดิมที่เติบโตสูงข้ึนมากกวางวดปกอนประมาณ 3.4% อัน
เนื่องจากการปรับปรุงสวนผสมของสินคา (Product Mix) ในรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรอยางตอเนื่อง ประกอบกับการ
เพิ่มข้ึนของยอดขายในสาขาใหมของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร ที่เปดเพิ่มข้ึนใน ป 2554 จํานวน 50 สาขา ที่ทําใหรายได
ของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร และรานเครือขาย ยังมีอัตราการเติบโตที่เพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องประมาณ 8.99%  

ตนทุนขายสินคาและบริการตามงบการเงินรวม สําหรับป 2554 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
เปนเงิน 3,758.14 ลานบาท เพิ่มข้ึน 7.35% ตนทุนขายสินคาตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงนิ 3,674.69 ลาน
บาท เพิ่มข้ึน 7.41%    โดยอัตรากําไรข้ันตน สําหรับ 2554 เทากับ 31.49% ซึ่งใกลเคียงกับปกอน จากการไดรับ
สวนลด (Rebate) เพิ่มข้ึน แตไดรับผลกระทบจากยอดขายที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูงลดลง เชน ยอดขายสงสินคาที่ซี
เอ็ดผลิตเอง ลดลงจากการที่สถาบันการศึกษาสวนใหญ ตองปดการเรียนการสอนตอเนื่องในชวงปลายป และ
รายไดรับโฆษณาในวารสารลดลง 

คาใชจายขายและบริหาร ตามงบการเงินรวม สําหรับป 2554 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554     
เปนเงิน 1,483.61 ลานบาท เพิ่มข้ึน 10.70% คาใชจายขายและบริหารตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 
1,455.85 ลานบาท เพิ่มข้ึน 10.39% เกิดจาก 

o คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากรในป 2554 เพิ่มข้ึนกวาปกติ  อันเนื่องมาจากการปรับโครงสรางเงินเดือน
ในหลายๆ สวนงาน  เพื่อใหสอดคลองกับการปรับอัตราคาแรงข้ันตํ่า และอัตราคาครองชีพที่สูงข้ึน  
นอกจากนั้นบริษัทฯ มีการรับรูคาใชจายผลประโยชนระยะยาวของพนักงานที่จะเกิดข้ึนในอนาคต 
ตามมาตรฐานการบัญชีที่มีผลบังคับใชในป 2554 

o คาใชจายที่เพิ่มข้ึนตามจํานวนสาขาใหมที่เปดเพิ่มข้ึนถึง 50 สาขา เมื่อเทียบกับปกอนเปดสาขา
เพียง 25 สาขา ไดแก คาเชา คาบริการ คาขนสงสินคา และคาวัสดุในการหีบหอ 

o คาใชจายสินคาและทรัพยสินเสียหายจากน้ําทวม จํานวน 19.95 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ทําประกัน
ครอบคลุมความเสียหายที่เกิดข้ึน และไดบันทึกรายไดจากเคลมประกันในงบการเงินป 2554 เทากับ
มูลคาความเสียหายที่เกิดข้ึน เนื่องจากบริษัทฯ ไดรับหนังสือแจงสรุปเงินชดเชยคาเสียหายเบื้องตน
จากการเคลมประกันในชวงตนป 2555 

 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธกิอนภาษีเงินไดนิติบุคคล สําหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ สําหรับป 2554  
เปนเงิน 310.38 ลานบาท ลดลงจากปกอน 1.41% ซึ่งสวนใหญลดลงเนื่องจากยอดขายที่ลดลง เนื่องจากผลกระทบ
จากการเกิดมหาอุทกภัยในไตรมาส 4 ปนี ้

อยางไรก็ตาม  เมื่อคิดภาษีเงินไดนิติบุคคลที่มีการเปล่ียนแปลงอัตราภาษีจาก 25% ในป 2553 มาเปน 
30% ในป 2554 กําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 222.83 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป
กอน 5.97%  

สวนกําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ ตามงบการเงินรวม สําหรับป 2554 เปนเงิน 225.22 
ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันปกอน 7.34% ในป 2554   
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3.2 ผลการดําเนินงาน สําหรับ 3 เดือน ไตรมาส 4 ป 2554 เทียบกับไตรมาส 4 ป 2553 

ตาราง 2 :  ผลการดําเนินงาน สําหรับ 3 เดือน ไตรมาส 4 ป 2554 เทียบกับไตรมาส 4 ป 2553 

 
    (หนวย:ลานบาท) 

 ไตรมาส 4 (3 เดือน) 
                งบการเงินรวม เปล่ียนแปลง 
 2554 2553 เพิ่มข้ึน

(ลดลง) 
(%) 

รายได     
รายไดจากการขาย 1,295.04 1,285.43 9.61 0.75 
รายไดจากคาธรรมเนียมการศึกษา 26.21 29.61 (3.40) (11.48) 
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 6.58 8.18 (1.60) (19.56) 
รายไดอื่น 27.50 13.29 14.21 106.92 
รวมรายได 1,355.33 1,336.51 18.82 1.41 
คาใชจาย     
ตนทุนขาย 889.85 868.11 21.74 2.50 
ตนทุนบริการ 18.46 19.75 (1.29) (6.53) 
คาใชจายในการขาย 229.58 211.18 18.40 8.71 
คาใชจายในการบริหาร 156.18 136.10 20.08 14.75 
รวมคาใชจาย 1,294.07 1,235.14 58.93 4.77 
กําไรข้ันตน 412.94 427.18 (14.24) (3.33) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 31.25 32.48  (1.23) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเสื่อม     
   ราคาและคาใชจายตัดจาย (EBITDA) 351.62 360.68 (9.06) (2.51) 
กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรม     
   ดําเนินงานจากงบกระแสเงินสด 113.17 141.30 (28.13) (19.91) 
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 42.03 73.66 (31.63) (42.95) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.13 0.23 (0.10) (43.48) 
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บริษัทฯ และบริษัทยอย มรีายไดรวม ตามงบการเงินรวม สําหรับ ไตรมาส 4 ป 2554 สิ้นสุดวันที่ 
31 ธ.ค. 2554 เปนเงิน 1,355.33 ลานบาท เพิ่มข้ึน จากงวดเดียวกันของปกอน 1.41% โดยเปนรายไดรวม ตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการ จํานวน 1,328.58 ลานบาท ซึ่งเติบโตสูงข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 1.84% โดยใน
จํานวนนี้เปนรายไดจากการขายจํานวน 1,294.42 ลานบาท หรือเติบโตสูงข้ึน 0.82% การเติบโตของยอดขายตํ่า
กวาที่คาดการณไวมาก อันเปนผลจากการเกิดมหาอุทกภัยครั้งใหญ ที่เกิดข้ึนในชวงไตรมาส 4 ป 2554 ซึ่งสงผล
ใหสาขารานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร จํานวน 26 สาขา ไมสามารถเปดทําการขายไดตามปกติ นอกจากนี้ ลูกคาขายสงที่
เปนรานคาอื่นๆ และสถาบันการศึกษาก็ไดรับผลกระทบจากภาวะน้ําทวมครั้งใหญเชนกัน  

ตนทุนขายสินคาและบริการตามงบการเงินรวม สําหรับไตรมาส 4 ป 2554  เปนเงิน 908.31     
ลานบาท เพิ่มข้ึน 2.30% ตนทุนขายสินคาตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 889.71 ลานบาท เพิ่มข้ึน 2.61%  
โดยอัตรากําไรข้ันตน สําหรับไตรมาส 4 ป 2554 เทากับ 31.27% ลดลง -1.19% เกิดจาก การไดรับสวนลดเพิ่ม
จากคูคา ลดลงจากไตรมาส 4 ป 2553 และ รายไดจากสินคา ที่มีอัตราสวนกําไรข้ันตนสูงลดลง เกิดจากยอดขาย
หนังสือซีเอ็ดผลิตลดลง 

คาใชจายขายและบริหาร ตามงบการเงินรวม สําหรับ ป 2554 เปนเงิน 385.76 ลานบาท เพิ่มข้ึน 
11.08% คาใชจายขายและบริหารตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เปนเงิน 378.70 ลานบาท เพิ่มข้ึน 10.81% เกิด
จากสาเหตุเดียวกันกับงวดป 

บริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล สําหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ    
เปนเงิน 59.96 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 40.29% โดยเมื่อคิดภาษีเงินไดนิติบุคคล ในอัตรา 30%   
ซึ่งปรับเพิ่มข้ึนจากอัตรา 25% ในปกอน สงผลใหกําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการเปน 42.16 ลานบาท ลดลง 
40.88% 

สวนกําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ ตามงบการเงินรวม สําหรับไตรมาส 4 ป 2554 เปนเงิน 
42.03 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันปกอน 42.95% ในป 2554 จากผลกระทบของอัตราภาษีและสถานการณ
มหาอุทกภัยครั้งประวัติศาสตรของไทย   
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4. นโยบายการจายเงินปนผล 

การจายเงินปนผล  บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิของ         
งบการเงินเฉพาะกิจการ โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจากปที่
ดําเนินการ  

 ตาราง 3 : อัตราการจายเงินปนผลป 2554, 2553 และ 2552 
ผลการดําเนินงาน ป 2554 

1.  จายปนผลเปนเงินสด 
 มติที่ประชุม 

คณะกรรมการ 
คร้ังที ่

วันที่ประชุม 
วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2554 13/05/2554 10/06/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 2 3/2554 09/08/2554 08/09/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 3 4/2554 09/11/2554 08/12/2554 0.10 32.39 
ไตรมาส 4 1/2555 23/02/2555 24/05/2555 0.11112 35.99 

รวม 0.41112 133.16 

2. จายหุนปนผล  ที่ประชุมคณะกรรมการ คร้ังที่ 1/2555 ไดมีมติอนุมัติและเห็นสมควรนําเสนอที่ประชุมใหญสามัญผูถือหุน
ประจําป เพ่ือพิจารณาอนุมัติการจายปนผลสําหรับผลการดําเนินงาน ประจําป 2554 โดยมีรายละเอียด จายปนผลเปนหุน
สามัญของบริษัทฯ จํานวนไมเกิน 32,392,113 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท  ใหแกผูถือหุนของบริษัทฯ ในอัตรา 10 
หุนเดิมตอ 1 หุนปนผล รวมมูลคาท้ังสิ้นไมเกิน 32,392,113 บาท หรือ คิดเปนอัตราการจายเงินปนผล 0.10 บาทตอหุน 

ผลการดําเนินงาน ป 2553 (จายเงินปนผลเปนเงินสด) 
 มติท่ีประชุม 

คณะกรรมการ/ ผูถือหุน คร้ังที่ 
วันที่ประชุม วันที่จาย 

เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2553 12/05/2553 11/06/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 2 3/2553 09/08/2553 08/09/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 3 4/2553 10/11/2553 09/12/2553 0.10 32.39 
ไตรมาส 4 1/2554 28/04/2554 27/05/2554 0.43 139.29 

รวม 0.73 236.46 

ผลการดําเนินงาน ป 2552 (จายเงินปนผลเปนเงินสด) 
 

มติท่ีประชุม 
คณะกรรมการ/ ผูถือหุน คร้ังที่ วันที่ประชุม วันที่จาย 

เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 3/2552 11/05/2552 09/06/2552 0.10 32.39 
ไตรมาส 2 4/2552 14/08/2552 11/09/2552 0.10 32.39 
ไตรมาส 3 6/2552 12/11/2552 11/12/2552 0.10 32.39 
ไตรมาส 4 1/2553 29/04/2553 27/05/2553  0.36 116.61 

รวม 0.66 213.78 
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5. ฐานะทางการเงิน 

5.1 สวนประกอบของสินทรัพย 

ตาราง 4  :  สวนประกอบของสินทรัพย 

   (หนวย : ลานบาท) 

รายการ 

งบการเงินรวม 
ป 2554 ป 2553 เพิ่มขึ้น (ลดลง) 

จํานวนเงิน 
% ตอ

สินทรัพย
รวม 

จํานวนเงิน 
% ตอ

สินทรัพย
รวม 

จํานวน
เงิน 

      (%) 

สินทรัพย       

สินทรัพยหมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 570.31 23.19 720.05 32.08 (149.74) (20.80) 

เงินลงทุนชั่วคราว 178.86 7.27 186.48 8.31 (7.62) (4.09) 

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน 132.41 5.38 118.51 5.28 13.90 11.73 

สินคาคงเหลือ 396.08 16.11 376.99 16.80 19.09 5.06 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 39.93 1.62 29.75 1.33 10.18 34.22 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,317.59 53.58 1,431.78 63.80 (114.19) (7.98) 

สินทรัพยไมหมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารและเงินลงทุนอื่นที่มีภาระค้ําประกัน 12.39 0.50 12.32 0.55 0.07 0.57 

เงินลงทุนในบริษัทรวม 27.05 1.10 27.04 1.20 0.01 0.04 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 844.50 34.34 497.20 22.15 347.30 69.85 

สิทธิการเชาท่ีดิน 7.37 0.30 7.71 0.34 (0.34) (4.41) 

สิทธิการเชาอาคาร 110.30 4.49 123.39 5.50 (13.09) (10.61) 

อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน - - 33.52 1.49 (33.52) (100.00) 

สินทรัพยไมมีตัวตน 5.34 0.22 6.76 0.30 (1.42) (21.01) 

คาลิขสิทธ์ิและคาแปลหนังสือจายลวงหนา 27.18 1.11 22.38 1.00 4.80 21.45 

เงินคํ้าประกันการเชาและเงินมัดจํา 92.24 3.75 79.57 3.55 12.67 15.92 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 15.03 0.61 2.62 0.12 12.41 473.66 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,141.40 46.42 812.51 36.20 328.89 40.48 

รวมสินทรัพย 2,458.99 100.00 2,244.29 100.00 214.70 9.57 
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5.2 สวนประกอบของหน้ีสิน และสวนของผูถือหุน  
ตาราง 5  :  สวนประกอบของหนี้สิน และสวนของผูถือหุน      

          (หนวย : ลานบาท) 
รายการ งบการเงินรวม   

 
ป 2554 ป 2553 เพิ่มข้ึน (ลดลง) 

 จํานวนเงิน 
% ตอ

สินทรัพย
รวม 

จํานวน
เงิน 

% ตอ
สินทรัพย

รวม 
จํานวนเงิน (%) 

  หน้ีสินและสวนของผูถือหุน       
หน้ีสินหมุนเวียน 
เจาหนี้การคาและเจาหน้ีอื่น 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลท่ีเก่ียวของกันที่ถึงกําหนด 

1,500.20 61.01 1,266.30 56.42 233.90 18.47 

   ชําระภายในหนึ่งป - - 1.40 0.06 (1.40) (100.00) 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น 3.40 0.14 1.00 0.04 2.40 240.00 
รายไดรับลวงหนารอรับรูเปนรายไดภายในหนึ่งป 28.95 1.18 32.94 1.47 (3.99) (12.11) 
ภาษีเงินไดคางจาย 34.18 1.39 41.23 1.84 (7.05) (17.10) 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน       
   ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 6.12 0.25 - - 6.12 100.00 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 37.96 1.54 39.24 1.75 (1.28) (3.26) 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,610.81 65.51 1,382.11 61.58 228.70 16.55 
หน้ีสินไมหมุนเวียน 

      
รายไดรับลวงหนารอตัดบัญชี 5.31 0.22 9.44 0.42 (4.13) (43.75) 
เงินกูยืมระยะยาว 64.60 2.63 58.00 2.58 6.60 11.38 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน  39.62 1.61 1.48 0.07 38.14 2,577.03 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 8.51 0.35 8.25 0.37 0.26 3.15 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 118.04 4.80 77.17 3.44 40.87 52.96 
รวมหน้ีสิน 1,728.85 70.31 1,459.28 65.02 269.57 18.47 
สวนของผูถือหุน       
ทุนเรือนหุน       
   ทุนจดทะเบียน       
   หุนสามัญ 323,921,130 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท       
      (2553: หุนสามัญ 328,345,090 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท) 323.92 13.17 323.92 14.43 - - 
   ทุนท่ีออกและชําระแลว       
      หุนสามัญ 323,921,130 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 323.92 13.17 323.92 14.43 0.00 0.00 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 149.42 6.08 149.42 6.66 0.00 0.00 
กําไรสะสม       
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 35.63 1.45 35.63 1.59 0.00 0.00 
   ยังไมไดจัดสรร 143.79 5.85 198.97 8.87 (55.18) (27.73) 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน 15.47 0.63 17.45 0.78 (1.98) (11.35) 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 668.23 27.17 725.39 32.32 (57.16) (7.88) 
สวนของผูมีสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย 61.91 2.52 59.62 2.66 2.29 3.84 
รวมสวนของผูถือหุน  730.14 29.69 785.01 34.98 (54.87) (6.99) 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,458.99 100.00 2,244.29 100.00 214.70 9.57 
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วิเคราะหฐานะทางการเงิน  

ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยทั้งสิ้น 2,458.99       
ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นปกอน 214.70 ลานบาท คิดเปน 9.57% โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยดังนี้ 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 570.31 ลานบาท 
ลดลง 149.74 ลานบาท คิดเปน -20.80% จากการนําเงินไปซื้อที่ดินเปลา เพื่อกอสรางศูนยกระจาย
สินคาในอนาคต  

 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน เทากับ 132.41 ลานบาท เพิ่มข้ึน 13.90 ลานบาท คิดเปน 11.73% สวน
ใหญเปนลูกหนี้รอเรียกเก็บ จากเงินเคลมประกันสินคาน้ําทวม 

 สินคาคงเหลือ เทากับ 396.08 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 19.09 ลานบาท คิดเปน 5.06% สวนใหญเปนการ
เพิ่มข้ึนของสินคาที่สั่งซื้อโดย SBC, หนังสือรับจัดจําหนาย และวัตถุดิบกระดาษ 

 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เทากับ 39.93 ลานบาท เพิ่มข้ึน 10.18 ลานบาท คิดเปน 34.22% สวนใหญ
คาใชจายจายลวงหนาของสาขา 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เทากับ 844.50 ลานบาท เพิ่มข้ึน 347.30 ลานบาท คิดเปน 69.85% 
เนื่องจากมีการซื้อที่ดินเปลาติดถนนบางนา-ตราด กม. 21 เพื่อสรางเปนศูนยกระจายสินคา 

 สิทธิการเชาอาคาร เทากับ 110.30 ลานบาท ลดลง 13.09 ลานบาท คิดเปน -10.61% จากการตัด
จําหนายสิทธิการเชา 

 อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน ลดลง 33.52 ลานบาท เนื่องจากปนี ้มีการจัดประเภทที่ดิน ที่ยังไมได
ใชในการดําเนินงาน ไปไวในหมวดที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

 เงินคํ้าประกันการเชาและเงินมัดจํา เทากับ 92.24 ลานบาท เพิ่มข้ึน 12.67 ลานบาท จากการเปด
สาขาใหม จํานวน 50 สาขา 

 สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน เทากับ 15.03 ลานบาท เพิ่มข้ึน 12.41 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการ
จายลวงหนาคาบริการดูแลระบบ Software EA, SA, CAL และคาเชาสาขากลุมตึกคอมลวงหนา 3 ป 
(สวนที่ใหประโยชนเกินกวา 1 ป) 

ดานหน้ีสิน  ณ วันที ่31 ธันวาคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีหนี้สินทั้งส้ิน 1,728.85 ลานบาท
เพิม่ข้ึน 269.57 ลานบาท คิดเปน 18.47% โดยมีการเปล่ียนแปลงของหนี้สิน ดังนี ้

 เจาหนี้การคาเทากับ 1,500.20 ลานบาท เพิ่มข้ึน 233.90 ลานบาท คิดเปน 18.47% โดยสวนใหญ
เปนการเพิ่มข้ึนของเจาหนีก้ารคาของสายงานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรจากยอดขายและจํานวนสาขาที่
เพิ่มข้ึน 

 สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป เพิ่มข้ึน 6.12 ลานบาท 
ตามมาตรฐานการบัญชีที่มีผลบังคับใชในป 2554 

 ภาษีเงินไดคางจาย เปนเงิน 34.18 ลานบาท ลดลง 7.05 เนื่องจากกําไรสุทธิของไตรมาส 4/2554 
ลดลง  
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 เงินกูระยะยาว เปนเงิน 64.60 ลานบาท เพิ่มข้ึน 6.60 ลานบาท โดยเปนเงินกูของ บริษัท เพลิน
พัฒน เพื่อกอสรางอาคารเรียนเพิ่มเติม 

 สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน เปนเงิน 39.62 ลานบาท เพิ่มข้ึน 38.14 ลานบาท ตาม
มาตรฐานการบัญชีที่มีผลบังคับใชในป 2554 

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีสวนของผูถือหุนคงเหลือ 
730.14 ลานบาท โดยเปนสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ จํานวน 668.23 ลานบาท ลดลง 57.16 ลานบาท     
การเปล่ียนแปลงของสวนของผูถือหุน ดังนี ้ 

 กําไรสุทธิของผูถือหุนของบริษัทใหญ สําหรับป 2554 จํานวน 225.22 ลานบาท  

 ขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจากการปรับมูลคาเงินลงทุน เพิ่มข้ึน 7.63 ลานบาท เนื่องจากราคาตลาดของ
เงินลงทุนชั่วคราวลดลง 

 กําไรสะสมลดลงจากการจายเงินปนผลรวม 236.46 ลานบาท แบงเปนการจายจาก :- 
o ผลการดําเนินไตรมาส 4/2553 หุนละ 0.43 บาท รวม 139.29 ลานบาท 
o ผลการดําเนินไตรมาส 1/2554 หุนละ 0.10 บาท รวม 32.39 ลานบาท 
o ผลการดําเนินไตรมาส 2/2554 หุนละ 0.10 บาท รวม 32.39 ลานบาท 
o ผลการดําเนินไตรมาส 3/2554 หุนละ 0.10 บาท รวม 32.39 ลานบาท 

 ปรับกําไรสะสมลดลงจากการต้ังสํารองเงินเกษียณ และเงินรางวัล 37.28 ลานบาท ตามมาตรฐาน  
การบัญชีใหม 

 มีการบันทึกสวนตํ่ากวาทุนจากการเปล่ียนแปลงสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยโอนไปกําไรสะสม 
จํานวน 6.64 ลานบาท 
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5.2 กระแสเงินสด 

ตาราง 6  :  กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับป 2554 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน                                     

         (หนวย : ลานบาท)                 

 งบการเงินรวม เพิ่มข้ึน  
 2554 2553 (ลดลง)       (%) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 480.26 494.90 (14.64) (2.96) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน (401.06) (104.40) (296.66) 284.16 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน (228.93) (215.26) (13.67) 6.35 

กระแสเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) (149.73) 175.24 (324.97) (185.44) 
 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงาน สําหรับป 2554 จํานวน 480.26 ลานบาท  
เน่ืองจาก 

 กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน 484.53 ลานบาท ประกอบดวย 
o กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดสําหรับป 2554 จํานวน 315.56 ลานบาท 
o รายการปรับกระทบยอดกําไรกอนภาษี จํานวน 168.97 ลานบาท เชน คาเสื่อมราคาและคาตัด

จําหนาย 107.82 ลานบาท, คาใชจายจากการบริจาคสินคา 20.36 ลานบาท, ตัดจําหนาย
สินคาและอุปกรณที่เสียหายจากน้ําทวม 19.95 ลานบาท, สิทธิการเชาที่ดินและอาคารตัดจาย 
13.43 ลานบาท, คาใชจายจากสินคาสูญหาย 12.50 ลานบาท, สํารองผลประโยชนระยะยาว
ของพนักงาน 7.10 ลานบาท, รายไดเงินปนผล (10.72) ลานบาท และรายไดดอกเบี้ย (13.23) 
ลานบาท 

 เงินสดเพิ่มจากลูกหนี้การคาลดลง 5.70 ลานบาท สวนใหญเปนลูกหนี้รับจัดจําหนาย โดยลดลงตาม
รายไดขายสงของไตรมาส 4/2554 ที่ลดลง ประกอบการรับชําระหนี้จากลูกคาขายสงรายใหญ ซึ่ง
เปนลูกหนี้คงคางในปลายป 2553 จากการเคลียรยอดตรวจนับสินคาฝากขาย  

 เงินสดลดจากสินคาคงเหลือ เพิ่มข้ึน 76.83 ลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนของสินคาที่ส่ังซื้อโดย 
SBC, หนังสือรับจัดจําหนาย และวัตถุดิบกระดาษ 

 เงินสดลดจากลูกหนี้เงินชดเชยคาเสียหายจากการเคลมประกันเพิ่มข้ึน 19.81 ลานบาท จาก
เหตุการณมหาอุกทกภัย ในปลายป 2554  

 เงินสดลดจากเงินค้ําประกันการเชาและเงินมัดจํา เพิ่มข้ึน 12.67 ลานบาท จากการเปดสาขาใหม 
จํานวน 50 สาขา  

 เงินสดลดจากสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน เพิ่มข้ึน 12.41 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการจายลวงหนา
คาบริการดูแลระบบ Software EA, SA, CAL และคาเชาสาขากลุมตึกคอมลวงหนา 3 ป (สวนที่ให
ประโยชนเกินกวา 1 ป) 
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 เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้การคา เพิ่มข้ึน 201.26 ลานบาท สวนใหญเปนเจาหนี้การคาจากหนวยงาน 
SBC โดยเพิ่มข้ึนตามยอดขายสินคา SBC และจํานวนสาขาที่เพิ่มข้ึน 

 เงินสดเพิ่มจากคาใชจายคางจาย เพิ่มข้ึน 19.76 ลานบาท สวนใหญเปนการต้ังเงินเกษียณอายุคาง
จายและเงินรางวัลจากการทํางานครบกําหนด, คาเชา-บริการพื้นที่ และคาขนสงของสาขาคางจาย  

 เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้อื่น เพิ่มข้ึน 9.07 ลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนจากเจาหนี้ที่มาวางบิล
ในชวงปลายป และเพิ่มข้ึนจากเช็คจายลวงหนา 

กระแสเงินสดใชไปจากกจิกรรมการลงทุน สําหรับป 2554 จํานวน (401.06) ลานบาท เน่ืองจาก 

 เงินสดลดจากการซื้อทรัพยสิน จํานวน 427.80 ลานบาท เกิดจากการนําเงินไปซื้อที่ดินเพื่อทําเปน
คลังสินคา และคาตกแตงอาคาร ชั้นวางหนังสือและคอมพิวเตอรของสาขาใหม และสวนของ
สํานักงานใหญ 

 เงินสดเพิ่มจากจากดอกเบี้ยรับ 13.23 ลานบาท 
 เงินสดเพิ่มเงินปนผลรับ จํานวน 12.72 ลานบาท 

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน สําหรับป 2554 จํานวน (228.93) ลานบาท สวนใหญเปน
การจายเงินปนผลของกําไรไตรมาส 4 ป 2553 ซึ่งจายในเดือนพฤษภาคม ป 2554 และการจายเงิน ปนผลระหวาง
กาลจากผลประกอบการไตรมาส 1, 2 และ 3 ป 2554 
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5.3 อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 7  : อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสูตรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย  (คํานวณตามงบการเงินรวม) 

 
อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  2554 2553 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.82 1.04 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.55 0.74 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด รอบ 0.32 0.37 
อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การคา รอบ 7.94 8.16 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย วัน 45 44 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 10.32 9.05 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย วัน 35 40 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้ เทา 2.98 3.14 
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 121 115 
Cash Cycle วัน (41) (31) 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  ( PROFITABILITY RATIO )    
อัตรากําไรข้ันตน % 31.44 31.48 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 5.76 6.40 
อัตรากําไรอื่น % 1.41 1.16 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 150.07 199.21 
อัตรากําไรสุทธิ % 4.05 4.70 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 32.32 34.36 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 13.61 15.14 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 42.67 55.20 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 2.36 2.37 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.37 1.86 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 128.49 136.22 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา 0.72 1.32 
อัตราการจายเงินปนผล** % 59.13 97.28 
    
**   อัตราการจายเงินปนผลป 2554  เสนอโดยคณะกรรมการบริษัทฯ  โดยยังรอพิจารณาอนุมัติจากท่ีประชุมใหญสามัญ
ประจําป  พ.ศ. 2555  ในวันพฤหัสบดีท่ี 26 เมษายน 2555   

 



 
บริษัท ซีเอ็ดยูเคชั่น จํากัด (มหาชน)                                                                                      
 

 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                     หนา 16/16 

 

 

ลงลายมือชื่อ.................................................. 

        (นายวิบูลยศักด์ิ  อุดมวนิช) 
         รองกรรมการผูจัดการและเลขานุการบริษัทฯ 
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