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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 

1. ภาพรวม 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยป  2551  ในไตรมาสแรก ไดรับผลกระทบจากภาวะเงินเฟอของไทยที่ปรับตัว
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน,  ราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ยังมีแนวโนมสูงข้ึน  และสินคาอุปโภค
บริโภคที่ปรับราคาเพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่อง รวมถึงเศรษฐกิจโลกที่คาดวาจะชะลอตัวตอเนื่องจากปญหาเศรษฐกิจ  
Sub-prime  ของสหรัฐอเมริกา  ซึ่งปญหาตางๆ  เหลานี้สงผลใหดัชนีความเชื่อม่ันของผูบริโภคและผูลงทนุปรับตัว
ลดลง ทําใหสงผลกระทบตอการใชจายของประชาชนโดยทั่วไป   

อยางไรก็ตาม  ในชวง 2 เดือนแรก  ภาพรวมของธุรกิจคาปลีกโดยทั่วไปยังเติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกัน
ของปกอน  และชะลอตัวลงเม่ือสถานการณทางการเมืองเร่ิมมีความตึงเครียดมากข้ึน และภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว
ลงอยางตอเนื่องหลังจากเดือนกุมภาพันธเปนตนมา 

สําหรับบริษัทฯ เอง ยังคงเชื่อม่ันวาธุรกิจหนังสือยังสามารถขยายตัวไดอยู  จึงยังเปดสาขาใหมๆ เพิ่มข้ึน
อยางตอเนื่องในศูนยการคา และในรูปแบบตางๆ ของโมเดิรนเทรด ซึ่งอยูในชวงของการขยายสาขาเพิ่มข้ึนอยาง
รวดเร็ว  เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตเชนเดียวกัน  ดังนัน้  ในไตรมาสแรกนี้ บริษัทฯ จึงมียอดขายที่เติบโต
เพิ่มข้ึนจากยอดขายของสาขาเดิมที่เพิ่มข้ึน  และจากสาขาที่เปดเพิ่มข้ึนอยางมากในปกอน และตนปนี้  รวมทั้งมี
รายไดเพิ่มข้ึนจากธุรกิจการรับจัดจําหนาย ที่มีอัตราการเติบโตอยางนาพึงพอใจ 

ในไตรมาส 1 ป 2551 บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่สําคัญดังนี ้

• บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ  สําหรับไตรมาส 1 ป 2551 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2551 เปนเงิน 52.99 ลานบาท  
เติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 62.08% 

• บริษัทฯ มีรายไดรวมสําหรับไตรมาส 1 ป 2551 เปนเงิน 1,057.66 ลานบาท  เติบโตสูงข้ึนกวางวด
เดียวกันของปกอน 20.69% โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 1,044.71 ลานบาท เติบโตสูงข้ึน 
20.37% 

• ในไตรมาส 1 ป 2551 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรเพิ่มข้ึนจํานวน 13 สาขา รวมเปน
สาขาที่ยังเปดดําเนินการอยู ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 ทั้งส้ิน 280 สาขา  และจุดขายทั้งส้ินที่ยังเปด
ดําเนินการอยูจํานวน 94 จุดขาย 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลระหวางกาล สําหรับผลการดําเนินงานตั้งแต 
1 มกราคม 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2551 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จํานวนหุน 323,921,130 หุน จากกําไรสุทธิ
ของงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย เนื่องจากบริษัทฯ มีความสามารถในการทํากําไรอยางตอเนื่อง 
และบริษัทฯ มีสภาพคลองสูง โดยกําหนด  วันปดสมุดทะเบียนการพักโอนหุนเพื่อสิทธิในการรับเงินปนผลในวัน
อังคารที่ 27 พฤษภาคม 2551 เวลา 12.00 น. และกําหนดจายเงินปนผลในวันศกุรที่ 6 มิถุนายน 2551 
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2.    ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ  

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือซีเอ็ดบุคเซน็เตอรอยางตอเนื่อง เพื่ออํานวยความสะดวกใหคนไทย
เขาถึงหนังสือไดงายข้ึน และเพื่อเปนการรองรับการเติบโตในอนาคต  จึงยังคงรักษาความเปนรานหนังสือที่มี
ยอดขายมากที่สุดในประเทศไวได  โดยในไตรมาส 1 ป 2551 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของราน ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  
เพิ่มข้ึนจํานวน 13 สาขา ไดแก โลตัส เชียงคํา, โลตัส กําแพงแสน, โลตัส พัทยากลาง, โลตัส ศาลายา, เขาใหญ 
มารเก็ตวิลเล็จ, STC พัทยากลาง, โลตัส บานฉาง, เซ็นเตอร สแควร ลพบุรี, บิ๊กซี อยุธยา, โลตัส ธาตุพนม, โลตัส 
บานผือ, เครือขาย โลตัส ลําปลายมาศ และคารฟูร หนองจอก รวมเปนสาขาที่เปดไปแลวรวม 291 สาขา โดยเปน
สาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 280 สาขา ซึ่งไดรวมรานเครือขายที่ยังเปดดําเนินงาน 9 รานเครือขาย และยัง
มีจุดขายที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งส้ิน 94 จุดขาย นอกจากนี้ยังไดมีการปรับปรุงสาขาเดิม ใหทันสมัยย่ิงข้ึน และ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการทํางานเพื่อผลักดันยอดขายและกําไรอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ เพิ่มบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศมากข้ึน โดยรับจัดจําหนายใหกับ
สํานักพิมพทั้งในประเทศและตางประเทศ  เชน  บริษทั รักลูกแฟมิลี่ กรุป จํากัด, บริษัท เนชั่นบุคส อินเตอรเนชัน่
แนล จํากัด, บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํากัด  และสํานักพิมพ  Oxford University Press ซึ่งบริษัทฯ ไดเปน
ผูแทนจําหนายหนังสือเรียนภาษาอังกฤษ  (ELT)  ในประเทศไทยในป  2550  เปนตน  โดยจัดจําหนายหนังสือ
ผานรานซเีอ็ดบุคเซน็เตอร  และ Book Variety รานหนังสืออ่ืน และสถาบันการศึกษา นอกจากนัน้ บริษัทฯ อยู
ในชวงการพัฒนาระบบกระจายสินคาใหมีประสิทธิภาพดีย่ิงข้ึน เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต 

ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทางการผลิตหนังสือใหตรงตามความตองการของตลาด  โดย
เนนการผลิตหนังสือที่มีอายุยาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเร่ืองที่ผลิตใน
แตละป  และเนนกลุมหนังสืออางอิง  และหนังสือที่จําเปนตอการพัฒนาคน และพัฒนาประเทศ  ในปลายป 2550 
บริษัทฯ ไดเร่ิมโครงการผลิตหนังสือภาษาอังกฤษอานนอกเวลา (Outside Reading) ซึ่งใหทั้งสาระและความ
บันเทิง เพื่อใหสงเสริมใหเยาวชน และคนทั่วไป มีทักษะในการอานภาษาอังกฤษมากย่ิงข้ึน   

นอกจากนี้ยังใหความสําคัญในการพัฒนา  และติดตั้งเคร่ืองมือส่ือสาร  เพื่อเพิ่มชองทางการ
ประชาสัมพันธ  เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดเหมาะสมข้ึน  ซึ่งจะสงผลใหสินคาที่
บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 
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3. ผลการดําเนินงาน 

3.1   ผลการดําเนินงานของไตรมาส 1 ป 2551  เทียบกับไตรมาส 1 ป 2550 (ตามงบการเงินซ่ึง
แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 1 : ผลการดําเนินงานของไตรมาส 1 ป 2551 เทียบกับไตรมาส 1 ป 2550   

      (หนวย:ลานบาท) 
  ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปล่ียนแปลง 
  2551 2550 เพิ่มข้ึน 

(ลดลง) 
(%) 

รายไดจากการขาย 1,044.71  867.89  176.82  20.37  
ตนทุนขาย 712.78  594.82  117.96  19.83  
กําไรข้ันตน                 331.93  273.07  58.86  21.55  
รายไดอ่ืน                                         12.96  8.47  4.49  53.01  
รายไดรวม 1,057.67 876.36 181.31 20.69 
คาใชจายขายและบริหาร                         263.68  225.32  38.36  17.02  
สวนแบงขาดทุนจากบริษัทรวม               3.12  3.48  (0.36) (10.34) 
อัตรากําไรข้ันตน (%) 31.77  31.46  0.31  0.99  
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจาย (EBITDA)      

97.86  74.69  23.17  31.02  

กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจากงบ
กระแสเงินสด                  

92.64  87.49 5.15 5.89 

กําไรสุทธิ 52.99 32.69 20.30 62.10 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.16 0.10 0.06 60.00 

กําไรสุทธิตามงบการเงินที่แสดงเงนิลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย  สําหรับไตรมาส 1 ป 2551  มีจํานวน 
52.99 ลานบาท  คิดเปน 5.01% ตอรายไดรวม  หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.16 บาท  (กําไรสุทธิสําหรับไตรมาส 1 ป 
2550  ส้ินสุดวันที่ 31  มีนาคม 2550  เปนเงิน 32.69  ลานบาท  หรือคิดเปน 3.73% ตอรายไดรวม หรือมีกําไรตอหุน 
0.10 บาท)  โดยเพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 20.30 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 62.08%  เนื่องจากรายไดจากการ
ขายของสาขาเดิมของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรเพิ่มสูงข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน จากการที่บริษัทฯ เปดสาขาใหมในป 
2550 เพิ่มข้ึนมากถึง 52 สาขา ซึ่งเปนการเปดสาขาใหมมากที่สุดตั้งแตเปดดําเนินการมา   

รายไดรวม  สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปนเงิน 1,057.67 ลานบาท เพิ่มข้ึน 181.31 ลานบาท หรือ
เติบโตสูงข้ึน 20.69% ประกอบดวย 

• รายไดจากการขาย  สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปนเงิน 1,044.71 ลานบาท เพิ่มข้ึนกวางวด
เดียวกันของปกอน 176.82 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึน 20.37%  ทั้งที่ในชวงตนป 2551 บริษัทฯ ไดรับ
ผลกระทบจากภาวะความไมแนนอนและความผันผวนตางๆ ทั้งทางดานเศรษฐกิจ และการเมือง 
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ผนวกกับปจจัยความเส่ียงเร่ืองราคาน้ํามันที่มีแนวโนมสูงข้ึนอยางตอเนื่อง และภาวะเงินเฟอที่
ทยอยปรับตัวเพิ่มข้ึน แตสาเหตุที่ทําใหมีรายไดเพิ่มข้ึนมากอยางนาพึงพอใจนั้น มาจากผลของการ
ที่บริษัทฯ เปดสาขาใหมในป 2550 เพิ่มข้ึน 52 สาขา ซึ่งเปนการเปดสาขาใหมมากที่สุดตั้งแตเปด
ดําเนินงานมา และมาจากการที่เปดสาขาใหมในไตรมาสนี้เพิ่มข้ึนอีก 13 สาขา ทําใหยอดขายสูง
เพิ่มข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 

รวมทั้งมาจากการที่สาขาเดิมมียอดขายที่สูงเพิ่มข้ึน อันสืบเนื่องมาจากยอดขายของ
หนังสือพิมพ และนิตยสาร,  หนังสือเรียนภาษาอังกฤษจากสํานักพิมพ Oxford University Press 
และหนังสือที่บริษัทรับจัดจําหนาย   มียอดขายสูงเพิ่มข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอนเปนอยางมาก 
จึงทําใหรายไดของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร และรานในเครือขาย เพิ่มข้ึนถึง 18.86% 

นอกจากนั้น รายไดจากธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ และขายสงหนังสือใหรานหนังสืออ่ืน 
และสถาบันการศึกษา สูงเพิ่มข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอนถึง 35.51%  ซึ่งเปนผลมาจาก
ยอดขายหนังสือเรียนภาษาอังกฤษ (ELT) ของสํานักพิมพ Oxford University Press ที่สูงเพิ่มข้ึน
กวาเดิมถึงประมาณ 86.98%  และยอดขายหนังสือที่บริษัทฯ รับจัดจําหนายใหสํานักพิมพอ่ืนก็สูง
เพิ่มข้ึนอยางนาพอใจ  เนื่องจากมีสํานักพิมพอ่ืนใหความไววางใจใหบริษัทฯ เปนผูจัดจําหนาย
หนังสือที่อยูในกระแสความนิยม มากข้ึนอยางตอเนื่อง 

• รายไดอื่น สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปนเงิน 12.96 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 4.49 ลานบาท  หรือ
เติบโตสูงข้ึน 53.01% เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของรายไดอ่ืนๆ จากการรับจองสินคา และบริการผาน
ทางหนารานซีเอ็ดบุคเซน็เตอร  และBook Variety  
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3.2 นโยบายการจายเงินปนผล 

 การจายเงินปนผล  บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหัก
ภาษีเงินไดนิตบิุคคลของงบการเงินที่แสดงเงนิลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป 
ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจากปที่ดําเนินการ ในสามเดือนแรกของป 2551 บริษัทฯ มีอัตราการ
จายเงินปนผลที่รอยละ 61.13 ของกําไรสุทธิ 

ตาราง 2 : อัตราการจายเงินปนผลป 2551, 2550  และ 2549 

ผลการดําเนินงาน ป 2551 
 มติที่ประชุม 

คณะกรรมการ  
คร้ังที่ 

วันที่ประชุม วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2551 09/05/2551 06/06/2551 0.10 32.39 
ผลการดําเนินงาน ป 2550 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ/ ผูถือหุน 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม 

วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2550 10/05/2550 08/06/2550 0.10 32.36 
ไตรมาส 2 3/2550 09/08/2550 06/09/2550 0.10 32.37 
ไตรมาส 3 5/2550 13/11/2550 11/12/2550 0.10 32.38 
ไตรมาส 4 1/2551 29/04/2551 28/05/2551 0.26 84.22 

รวม 0.56 181.33 
ผลการดําเนินงาน ป 2549 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ/ ผูถือหุน 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม 

วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2549 10/05/2549 09/06/2549 0.10 31.13 
ไตรมาส 2 3/2549 11/08/2549 11/09/2549 0.10 31.16 
ไตรมาส 3 4/2549 10/11/2549 08/12/2549 0.10 31.19 
ไตรมาส 4 1/2550 25/04/2550 23/05/2550 0.30 97.07 

รวม 0.60 190.55 
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4. ฐานะทางการเงิน 

4.1 สวนประกอบของสินทรัพย (ตามงบการเงินซ่ึงแสดงเงินลงทนุตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 3: สวนประกอบของสินทรัพย (บางสวน) 

 31-มี.ค.-51 31-ธ.ค.-50 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
 จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % 
 (ลานบาท) สินทรัพย

รวม 
(ลานบาท) สินทรัพย

รวม 
(ลานบาท)  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 371.69  20.49  298.78  17.17  72.91  24.40  
เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ 208.31  11.49  208.16  11.96  0.15  0.07  
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 96.48  5.32  92.21  5.30  4.27  4.63  
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 443.66  24.46  446.50  25.66  (2.84) (0.64) 
คาใชจายจายลวงหนา 22.91 1.26 26.45 1.52 (3.45) (13.38) 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 20.74  1.14  20.51  1.18  0.23  1.12  
     รวมสินทรัพยหมุนเวียน                 1,168.79  64.45  1,092.61  62.78  76.18  6.97  
เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 82.17  4.53  85.28  4.90  (3.11) (3.65) 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ   275.37  15.18  271.55  15.60  3.82  1.41  
สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ 138.59  7.64  141.73  8.14  (3.14) (2.22) 
เงินค้ําประกันการเชาและเงินมัดจํา 56.54  3.12  55.63  3.20  0.91  1.64  
     สินทรัพยรวม                     1,813.58  100  1,740.30  100  73.28  4.21  

                                          
ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551  บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งส้ิน 1,813.58 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปกอน 
73.28 ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยดังนี้ 

• เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ  ส้ินไตรมาส 1 ป 2551 เทากับ 371.69  ลานบาท  
เพิ่มข้ึน 72.91 ลานบาท จากการลงทุนเพิ่มในพันธบัตรรัฐบาล (อายุไมเกิน 3 เดือน) 

• ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ เพิ่มข้ึน 4.27 ลานบาท  เกิดจากลูกหนี้รับจัดจําหนาย เนื่องจากในชวง
ไตรมาส 1/2551 มีการขายสงหนังสือ Oxford ใหกับลูกคาเพิ่มข้ึน 

• สินคาคงเหลือ-สุทธิ เทากับ 443.66 ลานบาท ลดลง 2.84 ลานบาท โดยสวนใหญเกิดจากสินคา
ตางประเทศในกลุมแบบเรียนของ Oxford ขายไดเปนจํานวนมาก เนื่องจากเปนชวงใกลเปดภาคเรียน 

• สิทธิการเชา เทากับ 138.59 ลานบาท  ลดลง 3.14 ลานบาท  จากการตัดจําหนายสิทธิการเชา  
 
ดานหนี้สิน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯ มีหนี้สินทั้งส้ิน 1,091.47 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปกอน 18.29 
ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงของหนี้สิน ดังนี ้

• เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเทากับ 881.55 ลานบาท เพิ่มข้ึน 22.77 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการ
เพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาของสายงานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร   

• ภาษีเงินไดนิตบิุคคลคางจาย เทากับ 70.08 ลานบาท เพิ่มข้ึน 18.93 ลานบาท เนื่องจากการตั้งคางจาย
จากกําไรในไตรมาส 1 ป 2551 เพิ่มเติม  
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• คาใชจายคางจาย เทากับ 77.47 ลานบาท ลดลง 17.63 ลานบาท สวนใหญเกิดจากโบนัสคางจายลดลง 
จากการจายโบนัสในเดือนมีนาคม   

 
สวนของผูถือหุน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 คงเหลือ 722.11 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปกอน 55 ลานบาท คิด
เปน 8.24% เนื่องจาก  

• ทุนเรียกชําระแลวเพิ่มข้ึน 0.16 ลานบาท จากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญของ
กรรมการและพนักงาน (ESOP) ในไตรมาส 1/2551 

• กําไรสุทธิ จากผลการดําเนินงานไตรมาส 1 ป 2551 เทากับ 52.99 ลานบาท 
• ขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจากการปรับมูลคาเงินลงทุน ลดลง 2.10 ลานบาท เนื่องจากราคาตลาดของเงนิ

ลงทุนในกองทนุรวมวายุภักษ 1 และกองทุนสวนบุคคลซีเอ็ดเพิ่มข้ึน 
 

4.2  กระแสเงินสด 
ตาราง 4: กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับไตรมาส 1 ป 2551 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน                 

                                                                      (หนวย : ลานบาท) 
 ม.ค.–มี.ค. ม.ค.–มี.ค. เปล่ียนแปลง 
 2551 2550 เพิ่มข้ึน 

(ลดลง) 
(%) 

กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 96.33 42.04 54.29 129.14 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน (23.58) (1.07) (22.51) 2,103.74 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 0.16 7.63 (7.47) (97.90) 
กระแสเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) 72.91 48.60 24.31 50.02 
 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานของไตรมาส 1/2551 จํานวน 96.33 ลานบาท  
เนื่องจาก 

1. กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน 92.64 ลานบาท ประกอบดวย 
• กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับไตรมาส 1/2551 จํานวน 72.93 ลานบาท 
• คาใชจายที่ไมเปนตัวเงิน จํานวน 19.71 ลานบาท (เชน คาเส่ือมราคาและสิทธิการเชา 23.86 
ลานบาท, สินคาสูญหาย 2.72 ลานบาท, ขาดทุนจากเงินลงทุนใน บริษัท เพลนิพัฒน จํากัด 3.12 
ลานบาท) 

2. เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพิ่มข้ึน  จํานวน 22.77 ลานบาท 
3. เงินสดลดจากคาใชจายคางจายลดลง 17.63 ลานบาท  สวนใหญเกิดจากการจายโบนัสสําหรับผล

การดําเนินงานป 2550 ในเดือนมีนาคม 
4. เงินสดลดจากหนี้สินหมุนเวียนอ่ืนลดลง 5.99 ลานบาท จากเช็คที่ออกชวงปลายปและถึงกําหนด

ชําระตนป 
 
 
 



 
บริษัท  ซีเอ็ดยูเคชั่น จํากัด (มหาชน)                                                                                      

     
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                        หนา 8/8                                                      

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมการลงทุนในไตรมาส 1/2551 จํานวน 23.58  ลานบาท เนื่องจาก  
1. เงินสดลดจากการใหบริษัทรวม (บริษัท เพลินพัฒน จํากัด) กูยืมจํานวน 5 ลานบาท 
2. เงินสดลดจากการซื้อทรัพยสิน จํานวน 24.77 ลานบาท   

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินในไตรมาส 1/2551 จํานวน  0.16 ลานบาท  เนื่องจากรับ
เงินจากการใชสิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิจากพนักงาน   

 
4.3   อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 5: อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสูตรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  Q1'51 Q1'50 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.08      1.11  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.62 0.73 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร ( PROFITABILITY RATIO )  Q1'51 Q1'50 
อัตรากําไรข้ันตน % 31.77    31.46  
อัตรากําไรสุทธิ % 5.01 3.73 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน** % 7.63 4.76 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย** % 4.11 3.45 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)  Q1'51 Q1'50 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.51 1.19 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 1,012.05 391.81 
อัตราการจายเงินปนผล** % 61.13 98.98 

** คํานวณจากกําไรสุทธิของงวดสามเดือนเทานั้น 
 
 

 

      ลงลายมือชื่อ........................................... 
  (นายวิบูลยศักดิ์  อุดมวนิช) 

    รองกรรมการผูจัดการและเลขานุการบริษัทฯ 
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