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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 

1. ภาพรวม 

จากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ อันเนื่องมาจากการเมืองที่ยังมีความไมชัดเจน ราคา
น้ํามันที่มีการปรับตัวข้ึน–ลง ตามราคาของตลาดโลก  อีกทั้งคาเงินบาทที่ปรับตัวแข็งคาข้ึนในชวงคร่ึงปแรกของป 
2550 สงผลใหโรงงานหลายแหงปดตัว ประกอบกับปจจัยอ่ืน ๆ เชน เหตุการณความไมสงบในภาคใต  เปนตน
ปจจัยดังที่กลาวมาขางตนสงผลใหดัชนีความเชื่อม่ันของผูอุปโภคบริโภคปรับตัวลดลง ประชาชนเกิดความลังเลใน
การใชจาย  ธุรกิจคาปลีกไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจดังกลาวโดยถวนหนา  รวมถึงบริษัทฯ ก็ไดรับกบั
ผลกระทบนี้เชนกนั  

อยางไรก็ตาม  บริษัทฯ ยังคงมีปจจัยพื้นฐานในการดําเนินธุรกิจที่แข็งแรง  และขยายธุรกิจอยางตอเนื่อง
ในทิศทางที่มีความเส่ียงต่ํา  เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต  จึงไมไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจมากนัก  
สงผลใหบริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง  และรักษาสภาพคลองที่เพียงพอ  เพื่อสรางมูลคาและผลตอบแทน
ที่เหมาะสมใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ ไปตลอด 

ผลการดําเนินงานไตรมาส 2  (สามเดือน) ป 2550 เปรียบเทียบกับไตรมาส 1 ป 2550  บริษัทฯ มี
รายไดรวมสําหรับไตรมาส 2  ป 2550 เปนเงิน 1,023.61 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึนกวาไตรมาส 1 ป 2550 
จํานวน 16.81%  โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 1,010.91 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึน 16.48% มีกําไร
สุทธิ สําหรับไตรมาส 2 ป 2550 เปนเงิน 36.18 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาส 1 ป 2550  คิดเปน 10.67% ตาม
การเติบโตของยอดขายที่เพิ่มข้ึน 

ผลการดําเนินงานไตรมาส 2  (สามเดือน) ป 2550 เปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2549 บริษัทฯ มี
รายไดรวมสําหรับไตรมาส 2  ป 2550 เติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 73.37 ลานบาท หรือ 7.72% โดย
ในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขายเติบโตสูงข้ึน 8.14% มีกําไรสุทธิ สําหรับไตรมาส 2 ป 2550 เปนเงิน 36.18 
ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน  คิดเปน 27.16%   

ผลการดําเนินงาน หกเดือนแรกป 2550 เปรียบเทียบงวดเดียวกันของป 2549 บริษัทฯ มีรายไดรวม
สําหรับหกเดือนแรก ป 2550 เปนเงิน 1,897.49 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 6.55% 
โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 1,878.81 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึน 6.90%  มีกําไรสุทธิ สําหรับหก
เดือนแรกป 2550 เปนเงิน 68.87 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 17.06%   

บริษัทฯ ประกาศจายเงินปนผลระหวางกาล สําหรับผลการดําเนนิงานตั้งแต 1 เมษายน 2550 ถึงวันที่ 30 
มิถุนายน 2550 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จากกําไรสวนที่บริษัทฯ มิไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบคุคล  
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2.     ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ   

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือของบริษัทฯ อยางตอเนื่อง เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต  และ
รักษาความเปนรานหนังสือที่มียอดขายมากที่สุดในประเทศ  โดยในงวดสามเดือนสําหรับไตรมาส 2/2550 บริษัทฯ 
ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  เพิ่มข้ึน 11 สาขา ไดแก โลตัส ปกธงชัย, STC ชลบุรี, STC เพชรเกษม, 
STC พระราม 4, STC สุขาภิบาล 3, STC สําโรง, บิ๊กซี ลําพูน, โลตสั ซิตี้พารค บางพลี, โลตัส ลพบุรี ภิญญา,   
โฮมโปร เอกมัย-รามอินทรา และอภิสแควร เชียงราย, รวมเปนสาขาที่เปดไปแลวรวม 250 สาขา โดยเปนสาขาที่
ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 240 สาขา ซึ่งไดรวมรานเครือขายที่ยังเปดดําเนินงาน 7 รานเครือขาย นอกจากนี้ยังมี
จุดขายที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งส้ิน 87 จุดขาย  และไดมีการปรับปรุงสาขาเดิม ใหทนัสมัยย่ิงข้ึน และปรับปรุง
ประสิทธิภาพการทํางานเพื่อผลักดันยอดขายและกําไรอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ มีบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศ โดยรับจัดจําหนายใหกับสํานักพิมพทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ เชน บริษัท เอ็มไอเอส ซอฟทเทค จํากัด, บริษัท เนชัน่ บุคส จํากัด, บริษัท เนชั่น เอ็ก
มอนทฯ, สํานักพิมพ สีมวงออน และสมาคมสงเสริมเทคโนโลยี ไทย-ญี่ปุน เปนตน โดยจัดจําหนายหนังสือผานราน   
ซีเอ็ดบุคเซน็เตอร  และ รานหนังสืออ่ืน และสถาบันการศึกษา นอกจากนัน้ บริษัทฯ อยูในชวงการพัฒนาระบบ
กระจายสินคาใหมีประสิทธิภาพดีย่ิงข้ึน เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต 

ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทาง การวางแผนผลิตสินคาใหตรงตามความตองการของตลาด  
มีอายุสินคายาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเร่ืองที่ผลิต   และเนนการ
พัฒนาเคร่ืองมือ  และเพิ่มชองทางการประชาสัมพันธ เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมาย
ไดเหมาะสมข้ึน ซึ่งจะสงผลใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 
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3. ผลการดําเนินงาน 

3.1  ผลการดําเนินงานสําหรับงวดสามเดือนไตรมาส 2 ป 2550  เทียบกับไตรมาส 2 ป 2549 (ตาม
งบการเงินซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 1 : ผลการดําเนินงานสําหรับงวดสามเดือนไตรมาส 2 ป 2550  เทียบกับไตรมาส 2 ป 2549   

   (หนวย:ลานบาท) 

 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 เปล่ียนแปลง 

 2550 2549 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) (%) 

รายไดจากการขาย 1,010.91 934.81 76.10 8.14 

รายไดอ่ืน                                    10.29 13.42 (3.13) (23.32) 

สวนแบงกําไรจากบริษัทรวม 2.41 2.02 0.39 19.31 

รวมรายได                                          1,023.61 950.25 73.36 7.72 

ตนทุนขาย 723.03 653.36 69.67 10.66 

คาใชจายขายและบริหาร                         241.78 224.63 17.15 7.63 

กําไรข้ันตน                 287.88 281.45 6.43 2.28 

อัตรากําไรข้ันตน (%) 28.48 30.11 - (1.63) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคา   
และคาใชจายตัดจาย (EBITDA)      

78.82 91.77 (12.95) (14.11) 

กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจาก
งบกระแสเงินสด                  

69.92 88.57 (18.65) (21.06) 

กําไรสุทธิ 36.18 49.67 (13.49) (27.16) 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.11 0.16 (0.05) (31.25) 
 
รายไดรวมสําหรับไตรมาส 2  ป 2550 เปนเงิน 1,023.61 ลานบาท เพิ่มข้ึน 73.36 ลานบาท หรือ 7.72% 

โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขายเติบโตสูงข้ึน 8.14%  ซึ่งสวนใหญมาจากยอดขายที่เติบโตข้ึนจากการเพิ่ม
สาขาใหมของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และมาจากธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ ซึ่งสูงเพิ่มข้ึนมากจากการที่มีหนังสือที่อยูใน
กระแสความนิยมหลายเลม และมาจากการจําหนายหนังสือเรียนภาษาอังกฤษ (ELT) ของสํานักพิมพ Oxford 
University Press ที่บริษัทฯ เร่ิมเปนผูแทนจําหนายในประเทศไทยเมื่อตนปนี ้ 

กําไรสุทธิ สําหรับไตรมาส 2 ป 2550 เปนเงิน 36.18 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน  คิดเปน 
27.16%  

• เนื่องจากยอดขายของซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรมีการเติบโตที่ชะลอตัวลง  ซึ่งเปนผลกระทบจากสภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวม  และจากการที่บริษัทฯ มีการเตรียมการขยายสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซน็เตอรเพิ่มข้ึน
กวาเดิมมาก  เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต  ขณะที่ยอดขายบางสวนยังเพิ่มข้ึนไมทัน  จึงสงผลทําให
คาใชจายในการขายและบริหารมีสัดสวนสูงข้ึนเม่ือเทียบกับยอดขาย  ขณะที่งวดเดียวกันของปกอน มี
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กําไรที่ไดจากการขายสิ่งพิมพ และเส้ือนาโน ที่เกี่ยวกับงานเฉลิมพระเกียรติการครองราชย 60 ป ที่ราน
ซีเอ็ดบุคเซน็เตอร เปนจํานวนมากพอสมควร  

• เนื่องจากผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีเงินไดนิตบิุคคลจาก 25% ในป 2549 มาเปน 30% 
ในป 2550 

3.2 ผลการดําเนินงานหกเดือนแรกของป 2550  เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 

ตาราง 2 : ผลการดําเนินงานหกเดือนแรกของป 2550  เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 

   (หนวย:ลานบาท) 

 ม.ค.-มิ.ย. ม.ค.-มิ.ย. เปล่ียนแปลง 

 2550 2549 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) (%) 

รายไดจากการขาย 1,878.81 1,757.50 121.31 6.90 

รายไดอ่ืน                                    18.68 23.31 (4.63) (19.86) 

รวมรายได                                          1,897.49 1,780.80 116.69 6.55 

ตนทุนขาย 1,317.85 1,232.17 85.68 6.95 

คาใชจายขายและบริหาร                         467.03 426.54 40.49 9.49 

คาตอบแทนกรรมการ 3.79 3.28 0.51 15.55 

สวนแบงขาดทุนในบริษทัรวม 1.07 1.08 (0.01) (0.93) 

กําไรข้ันตน                 560.96 525.33 35.63 6.78 

อัตรากําไรข้ันตน (%) 29.86 29.89 - (0.03) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคา
และคาใชจายตัดจาย (EBITDA)      

153.51 162.60 (9.09) (5.59) 

กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจาก
งบกระแสเงินสด                  

142.67 156.15 (13.48) (8.63) 

กําไรสุทธิ 68.87 83.03 (14.16) (17.06) 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.21 0.27 (0.06) (22.22) 

รายไดรวม  สําหรับหกเดือนแรก ป 2550 เปนเงิน 1,897.49 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกัน
ของปกอน 6.55% โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 1,878.81 ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึน 6.90% ซึ่งเกิดจาก
สาเหตุเดียวกับงวดสามเดือน  

กําไรสุทธิ สําหรับหกเดือนแรกป 2550 เปนเงิน 68.87 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 17.06% 
เนื่องจากกําไรข้ันตนเพิ่มข้ึน 35.63 ลานบาท ในขณะที่คาใชจายขายและบริหารเพิ่มข้ึน 41 ลานบาท หรือ 9.54%  ซึ่ง
เพิ่มข้ึนในอัตราที่สูงกวารายไดที่เพิ่มข้ึนจากสาเหตุเดียวกับงวดสามเดือน และจากการปรับอัตราภาษีเพิ่มข้ึนจาก 
25% เปน 30%  หากคํานวณในอัตราเดียวกันกับงวดกอนจะสงผลใหภาษีลดลงประมาณ 6.15 ลานบาท 
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4. นโยบายการจายเงินปนผล 

การจายเงินปนผล  บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษี
เงินไดนิตบิุคคลของงบการเงินที่แสดงเงนิลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป ในการ
ประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจากปที่ดําเนินการ ในหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีอัตราการจายเงินปนผลที่
รอยละ 94.02 ของกําไรสุทธิ 

ตาราง 3 : อัตราการจายเงินปนผลป 2550, 2549  และ 2548 

 

ผลการดําเนินงาน ป 2550 
 มติที่ประชุม 

คณะกรรมการ 
คร้ังที่ 

วันที่ประชุม 
วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2550 10/05/2550 08/06/2550 0.10 32.36 
ผลการดําเนินงาน ป 2549 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม 

วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2549 10/05/2549 09/06/2549 0.10 31.13 
ไตรมาส 2 3/2549 11/08/2549 11/09/2549 0.10 31.16 
ไตรมาส 3 4/2549 10/11/2549 08/12/2549 0.10 31.19 
ไตรมาส 4 1/2550 25/04/2550 23/05/2550 0.30 97.07 

 0.60 190.55 
ผลการดําเนินงาน ป 2548 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ/ ผูถือหุน 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม วันที่จาย 

เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2548 12/05/2548 10/06/2548 0.10 30.02 
ไตรมาส 2 4/2548 11/08/2548 09/09/2548 0.10 30.14 
ไตรมาส 3 5/2548 14/11/2548 09/12/2548 0.10 30.16 
ไตรมาส 4 1/2549 26/04/2549 23/05/2549 0.29 90.29 

รวม 0.59    180.61 
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5. ฐานะทางการเงิน 

5.1 สวนประกอบของสินทรัพย (ตามงบการเงินซ่ึงแสดงเงินลงทนุตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 4: สวนประกอบของสินทรัพย (บางสวน) 

                                                     (หนวย : ลานบาท) 

 30 มิถุนายน 2550 31 ธันวาคม 2549 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

 จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % 

 (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท)  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 215.17 13.83 290.69 19.67 (75.52) (25.98) 

เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ 216.19 13.90 194.79 13.18 21.40 10.99 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 120.85 7.77 89.20 6.04 31.65 35.48 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ 314.34 20.20 231.01 15.64 83.33 36.07 

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 38.58 2.48 22.46 1.52 16.12 71.77 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน                     923.92 59.38 845.88 57.25 78.04 9.23 

เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 87.26 5.61 89.33 6.05 (2.07) (2.32) 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ   272.94 17.54 264.07 17.87 8.87 3.36 

สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ 148.06 9.52 154.29 10.44 (6.23) (4.04) 

เงินค้ําประกันการเชาและเงินมัดจํา 51.04 3.28 49.67 3.36 1.37 2.76 

สินทรัพยรวม                     1,555.88 100 1,477.50 100 78.38 5.30 

                                          
ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งส้ิน 1,555.88 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินป

กอน 78.38 ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยดังนี้ 
• เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ  ส้ินไตรมาส 2 ป 2550 เทากับ 215.17ลานบาท  ลดลง 

75.52 ลานบาท เนื่องจากนําเงินไปจายปนผล 
• เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ เทากับ 216.19 ลานบาท เพิ่มข้ึน 21.40 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนเพิ่มใน

กองทุนสวนบคุคลซีเอ็ด 
• ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ เพิ่มข้ึน 31.65 ลานบาท  เกิดจากการขายหนังสือตางประเทศที่รับจัด

จําหนายจาก Oxford  
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• สินคาคงเหลือ-สุทธิ เทากับ 314.34 ลานบาท  เพิ่มข้ึนจากป 2549 จํานวน 83.33 ลานบาท คิดเปน 
36.07% เนื่องจากในป 2550 มีการซื้อหนังสือตางประเทศเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับการขยายตลาดของหนังสือ
ตางประเทศที่บริษัทฯ เปนตัวแทนรับจัดจําหนาย และกลุมสินคาที่ไมใชหนังสือ (Non Book)  

• สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน เพิ่มข้ึน 16.12 ลานบาท สวนใหญเกิดคาเชาโกดังจายลวงหนาเพิ่มข้ึน 
ดานหนี้สิน  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทฯ มีหนี้สินทั้งส้ิน 935.36 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปกอน 

122.87 ลานบาท คิดเปน 15.12% โดยมีการเปลี่ยนแปลงของหนี้สิน ดังนี ้
• เจาหนี้การคาเทากับ 736.37  ลานบาท เพิ่มข้ึน 135.20 ลานบาท ซึ่งสัมพันธกับสินคาคงเหลือที่เพิ่มข้ึน 
• ภาษีเงินไดนิตบิุคคลคางจายลดลง 11.04 ลานบาท  เนื่องจากจายภาษีของป 2549 ในเดือนพฤษภาคม  
• โบนัสคางจายลดลง 9.77 ลานบาท จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจายโบนัสเปนจายในเดือน 3 ของ

ทุกป 
• เงินรับลวงหนางานไทยแลนด เพิ่มข้ึน 6.80 ลานบาท จากการรับเงินลวงหนาคาบูธงานไทยแลนดที่จะมี

ในเดือน 7 ของทุกป 

สวนของผูถือหุน  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 คงเหลือ 620.52 ลานบาท ลดลง 44.50 ลานบาท คิดเปน 
6.69% เนื่องจาก  

• ทุนเรียกชําระแลวเพิ่มข้ึน 10.46 ลานบาท  เนื่องจากในไตรมาส 1/2550 เพิ่ม 9.64 ลานบาท และใน
ไตรมาส 2/2550 เพิ่ม 0.82  ลานบาท จากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญของ
กรรมการและพนักงาน (ESOP)  

• กําไรสะสมลดลงเนื่องจากการจายเงินปนผล 129.43 ลานบาท 
• กําไรสุทธิ จากผลการดําเนินงานสําหรับคร่ึงปแรก ป 2550 เทากับ 68.87 ลานบาท 

5.2  กระแสเงินสด 

ตาราง 5: กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับไตรมาส 2 ป 2550 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน                 
                                                    
   (หนวย : ลานบาท) 
 ม.ค.–มิ.ย. ม.ค.–มิ.ย. เปล่ียนแปลง 
 2550 2549 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) (%) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 101.01 135.17 (34.16) (25.27) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน (63.23) (50.60) 12.63 24.96 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน (113.29) (153.66) (40.37) (26.27) 
กระแสเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) (75.51) (69.09) 6.42 9.29 
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กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานของไตรมาส 2/2550 จํานวน 101.01 ลานบาท  
เนื่องจาก 

• กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน  142.67  ลานบาท  
- กําไรสุทธิสําหรับคร่ึงปแรกของ ป 2550 จํานวน 68.87 ลานบาท 
- คาใชจายที่ไมเปนตัวเงิน จํานวน 73.8 ลานบาท ( เชน คาเส่ือมราคาและสิทธิการเชา 45.76 

ลานบาท, ขาดทุนจากสินคาสูญหาย 14.90 ลานบาท, ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 1.07 
ลานบาท) 

• เงินสดลดจากลูกหนี้ตั๋วเงินรับเพิ่มข้ึน จํานวน 34.91 ลานบาท  
• เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มข้ึน  จํานวน 128.65 ลานบาท 
• เงินสดลดจากสินคาคงเหลือเพิ่มข้ึน จํานวน 106.99 ลานบาท  
• เงินสดลดจากสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มข้ึน จํานวน 16.12 ลานบาท 
• เงินสดลดจากภาษีเงินไดนิตบิุคคลคางจายลดลง 11.04 ลานบาท  

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมการลงทนุในไตรมาส 2/2550 จํานวน (63.23)  ลานบาท เนื่องจาก  
การซื้อทรัพยสิน จํานวน 48.92 ลานบาท และการลงทุนเพิ่มในเงินลงทุนชั่วคราวสุทธิ 15.31 ลานบาท  

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินในไตรมาส 2/2550 จํานวน  (113.29) ลานบาท เนื่องจาก
การจายเงินปนผล จํานวน 129.43 ลานบาท และเงินสดรับจากการใชสิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิของผูถือ
หุน จํานวน 10.46 ลานบาท 

5.3 อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 6: อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสตูรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  1H'50 1H'49 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.00      0.95  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.60 0.61 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร ( PROFITABILITY RATIO )  1H'50 1H'49 
อัตรากําไรข้ันตน % 29.86    29.89  
อัตรากําไรสุทธิ % 3.63 4.67 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน** % 10.17 13.90 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย** % 7.10 8.34 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)  1H'50 1H'49 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.51 1.38 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 843.16 1,037.39 
อัตราการจายเงินปนผล** % 94.02 75.03 

** คํานวณจากกําไรสุทธิของงวดหกเดือนเทานั้น 



บริษัท  ซีเอ็ดยูเคชั่น จํากัด (มหาชน)                                                                                      

 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                                                                                             หนา 9  

บริษัทฯ ขอเรียนชี้แจงเพิ่มเติมเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีเงินลงทนุในบริษัทรวมใน
งบการเงินเฉพาะกิจการ จากวิธีสวนไดเสีย เปนวิธีราคาทุน เพื่อใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพฉบับที่ 32/2549 
เร่ือง คําอธิบายมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (ยอ
หนา 27) และ มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 45 เร่ืองการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม (ยอหนา 11) ลงวันที่ 11 
ตุลาคม 2549 โดยบริษัทฯ ไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินที่แสดงเปรียบเทียบดวย   

ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงนโยบายดังกลาวทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการ ซึ่งแสดงเงินลงทุนตาม
วิธีราคาทุน ไมเทากับกําไรสุทธิในงบการเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย สําหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 
30 มิถุนายน 2550 และ 2549  สงผลใหเงินลงทุนในบริษัทรวมลดลง 17.73 ลานบาท และ 16.23 ลานบาท และ
กําไรสะสมลดลง 19.80 ลานบาท และ 17.31 ลานบาท ตามลําดับดังนี้ 

                        (หนวย: ลานบาท) 

  ไตรมาส 2 

กําไรสุทธิ  งบการเงินเฉพาะกิจการ 2550 2549 

 วิธีราคาทุนเดิม                     70,937 85,108 

 วิธีสวนไดเสีย                       68,869 83,031 

 ลดลง (ลานบาท) (2,068) (2,077) 

 บาท/หุน (0.21) (0.27) 

อยางไรก็ตาม  ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนเพียงการเปลี่ยนนโยบายบัญชีเทานั้น มิไดทําให
ปจจัยพื้นฐานในการดําเนินธุรกิจเปลี่ยนแปลงไป 

 
 

 
 

ลงลายมือชื่อ.......................................... 
     (นายวิบูลยศักดิ์  อุดมวนิช) 
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