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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 

1. ภาพรวม 

จากสภาวะความผันผวนของเศรษฐกิจโลกที่มีความไมแนนอน  สงผลใหภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย
ยังคงชะลอตัวอยางตอเนื่อง ทั้งในเรื่องของราคาน้ํามันทีท่ยอยปรับตัวสูงข้ึน  ซึ่งนําไปสูอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงข้ึน
อยางหลีกเล่ียงมิได  และคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  ที่มีการแข็งคาข้ึนอยางตอเนื่อง  ทั้งนีป้ระกอบกับมีปจจัย
หลายตัวที่เปนอุปสรรคในการขยายตัวของเศรษฐกิจ  ไดแก  ปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตที่
ยังคงทวีความรุนแรงอยางตอเนื่อง  ผนวกกับเหตุการณการวางระเบิดในกรุงเทพฯ ที่มีแนวโนมจะขยายวงกวาง
ข้ึน  ซึ่งปญหาตางๆ เหลานี้สงผลใหดัชนีความเช่ือมั่นของผูบริโภคและผูลงทุนปรับตัวลดลง  สงผลกระทบตอการ
ใชจายของประชาชน   

ถึงแมวาบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบจากปจจัยตางๆ ที่กลาวไวขางตน  แตบริษัทฯ ยังคงมีปจจัยพื้นฐาน
ในการดําเนินธุรกิจที่แข็งแรง  และขยายธุรกิจตอเนื่องในทิศทางที่มีความเส่ียงตํ่า และไมไดรับผลกระทบจากภาวะ
เศรษฐกิจมากนัก  สงผลใหบริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง  และรักษาสภาพคลองที่เพียงพอ  เพื่อสราง
มูลคาและผลตอบแทนที่เหมาะสมใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ อยางย่ังยืนได 
 

ผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 1  ป 2550  บริษัทฯ มีรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 เปนเงิน 876.29  
ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึนกวางวดเดียวกันของปกอน 5.25% โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 867.89 
ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึน 5.49%  ซึ่งสวนใหญมาจากยอดขายที่เติบโตข้ึนของกลุมหนังสือที่รับจัดจําหนาย  ที่อยู
ในกระแสความนิยมหลายเลม  และจากกลุมหนังสือตางประเทศที่บริษัทฯ เปนผูแทนจําหนาย  

บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานหลักสุทธิจากภาษี เปนเงิน 32.55 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 13.85% ในขณะทีก่ําไรสุทธิสําหรับ ไตรมาส 1 ป 2550 เปนเงิน 32.69 ลานบาท  โดยลดลงจากงวด
เดียวกันของปกอน 2.02%  เนื่องจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลเพิ่มข้ึนจาก 25% 
เปน 30% 

ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรเพิ่มข้ึนจํานวน 13 สาขา รวมเปน
สาขาที่ยังเปดดําเนินการอยู ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ทั้งส้ิน 229 สาขา  และจุดขายทั้งสิ้นที่ยังเปดดําเนินการอยู
จํานวน 86 จุดขาย 

บริษัทฯ ประกาศจายเงินปนผลระหวางกาล สําหรับผลการดําเนินงานต้ังแต 1 มกราคม 2550 ถึงวันที่ 31 
มีนาคม 2550 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จากกําไรสวนที่บริษัทฯ มิไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล  
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2.     ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ  

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือของบริษัทฯ อยางตอเนื่อง และรักษาความเปนรานหนังสือทีม่ี
ยอดขายมากที่สุดในประเทศ   โดยในไตรมาส 1/2550 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  เพิ่มข้ึน
จํานวน 13 สาขา ไดแก  โลตัสไฮเปอรมารเก็ต ลพบุรี, ตลาดโลตัส พล ขอนแกน, ตลาดโลตัส สันทราย เชียงใหม, 
ตลาดโลตัส พาน เชียงราย, โฮมโปร  เพชรเกษม, ตลาดโลตัส ตระการพืชผล อุบลราชธานี, ตลาดโลตัส สองพี่นอง 
สุพรรณบุรี, โลตัสไฮเปอรมารเก็ต รังสิตคลอง 7, โลตัสไฮเปอรมารเก็ต สามพราน นครปฐม, ตลาดโลตัส ทามวง 
กาญจนบุรี, ตลาดโลตัส บานบึง ชลบุรี, คารฟูร ชลบุรี   และโลตัสไฮเปอรมารเก็ต นวนคร   รวมเปนสาขาที่เปด
ไปแลวรวม 239 สาขา โดยเปนสาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 229 สาขา ซึ่งไดรวมรานเครือขายที่ยังเปด
ดําเนินงาน 7 รานเครือขาย นอกจากนี้ยังมีจุดขายยอยในโลตัส เพิ่มข้ึนในไตรมาส 1 ป 2550 อีก จํานวน 3 จุด
รวมเปนจุดขายที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งสิ้น 46 จุดขาย  นอกจากนี้ ยังไดมีการปรับปรุงสาขาเดิม ใหทันสมัย
ย่ิงข้ึน และปรับปรุงประสิทธิภาพการทํางานเพื่อผลักดันยอดขายและกําไรอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ มีบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศ โดยรับจัดจําหนายใหกับสํานักพิมพทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ เชน เนช่ันบุคส, บริษัท เอ็มไอเอส ซอฟทเทค จํากัด, บริษัท รักลูกแฟมิล่ี กรุป จํากัด, 
บริษัท เนชั่น เอ็กมอนท เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด, บริษัท รีดเดอรไดเจสท (ประเทศไทย) จํากัด, และ มีเดียออฟ     
มีเดียส เปนตน โดยจัดจําหนายหนังสือผานรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ รานหนังสืออื่น และสถาบันการศึกษา 
นอกจากนั้น บริษัทฯ อยูในชวงการพัฒนาระบบกระจายสินคาใหมีประสิทธิภาพดีย่ิงข้ึน เพื่อรองรับการขยายงาน
ในอนาคต 

ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทาง การวางแผนผลิตสินคาใหตรงตามความตองการของตลาด  
มีอายุสินคายาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเรื่องที่ผลิต   และเนนการ
พัฒนาเครื่องมือ  และเพิ่มชองทางการประชาสัมพันธ เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมาย
ไดเหมาะสมข้ึน ซึ่งจะสงผลใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 

 



บริษัท  ซีเอ็ดยูเคช่ัน จํากัด (มหาชน)                                                                                      

 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                                                                                             หนา 3  

3. ผลการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงานของไตรมาส 1 ป 2550  เทียบกับไตรมาส 1 ป 2549 (ตามงบการเงินซึ่งแสดง
เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 1 : ผลการดําเนินงานของไตรมาส 1 ป 2550  เทียบกับไตรมาส 1 ป 2549   

   (หนวย:ลานบาท) 

 ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปลี่ยนแปลง 

 2550 2549 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) (%) 

รายไดจากการขาย 867.89 822.69 45.20 5.49 

รายไดอื่น                                    8.39 9.89            (1.50)         (15.17) 

รวมรายได                                          876.28            832.58          43.70           5.25 

ตนทุนขาย 594.82            578.81 16.01         2.77 

คาใชจายขายและบริหาร                         225.26            201.91                23.35          11.56 

สวนแบงขาดทุนจากบริษัทรวม                      3.48                3.10           0.38        12.26 

กําไรขั้นตน                 273.07            243.88            29.19          11.97 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 31.46 29.64              -              1.82 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจาย (EBITDA)      

74.69    70.83            3.86          5.45 

กําไรท่ีเปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจากงบ
กระแสเงินสด                  

72.75             67.58            5.17 7.65 

กําไรสุทธิ 32.69 33.36 (0.67) (2.01) 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.10 0.11 (0.01) (9.09) 

 รายไดรวมสําหรับไตรมาส 1 ป 2550  บริษัทฯ มีรายไดรวม เปนเงิน 876.28 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 43.70 
ลานบาท  หรือเติบโตสูงข้ึน 5.25%  โดยมีรายไดจากการขาย จํานวน 867.89 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 45.20 ลานบาท  
หรือเติบโตสูงข้ึน 5.49%  สวนใหญมาจากยอดขายที่เติบโตข้ึนของกลุมหนังสือที่รับจัดจําหนาย  ที่อยูในกระแส
ความนิยมหลายเลม  และจากกลุมหนังสือตางประเทศที่บริษัทฯ เปนผูแทนจําหนาย  โดยในไตรมาสนี้  มีสาขา
ใหม ที่เปดเพิ่มข้ึนจํานวน 13 สาขา  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550  บริษทัฯ มีจํานวนสาขาที่ดําเนินงานอยู 229 สาขา 

กําไรจากการดําเนินงานหลัก (Profit from operation) หลังหักภาษีแลว สําหรับไตรมาส 1 ป 
2550  มีจํานวน  32.55 ลานบาท  เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 13.85%  สวนใหญเกิดจากกําไรข้ันตนที่
เพิ่มข้ึนสูงกวาอัตราการเพิ่มข้ึนของคาใชจายขายและบริหาร   

กําไรสุทธติามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย  สําหรับไตรมาส 1 ป 2550  มีจํานวน 
32.69 ลานบาท  คิดเปน 3.73% ตอรายไดรวม  หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.10 บาท  (กําไรสุทธิสําหรับไตรมาส 1 ป 
2549  สิ้นสุดวันที่ 31  มีนาคม 2549  เปนเงิน 33.36  ลานบาท  หรือคิดเปน 4.01% ตอรายไดรวม หรือมีกําไรตอ
หุน 0.11 บาท)  โดยลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 2.02%  เนื่องจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอัตราภาษี
เงินไดนิติบุคคลเพิ่มข้ึนจาก 25% เปน 30% 
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4.  นโยบายการจายเงินปนผล 

 การจายเงินปนผล   บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหัก
ภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ  ต้ังแตรอบปบัญชี ป 2534 เปนตนไป  โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป 
ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจากปที่ดําเนินการ  ในสามเดือนแรกของป 2550  บริษัทมีอัตราการ
จายเงินปนผลที่รอยละ 99.10 ของกําไรสุทธิ 

 

ตาราง 2 : อัตราการจายเงินปนผลป 2550, 2549  และ 2548 

 

ผลการดําเนินงาน ป 2550 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม 

วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2550 10/05/2550 08/06/2550 0.10 32.40 
ผลการดําเนินงาน ป 2549 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม วันที่จาย 

เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2549 10/05/2549 09/06/2549 0.10 31.13 
ไตรมาส 2 3/2549 11/08/2549 11/09/2549 0.10 31.16 
ไตรมาส 3 4/2549 10/11/2549 08/12/2549 0.10 31.19 
ไตรมาส 4 1/2550 25/04/2550 23/05/2550 0.30 97.07 

 0.60 190.55 
ผลการดําเนินงาน ป 2548 

 มติที่ประชุม 
คณะกรรมการ/ ผูถือหุน 

คร้ังที่ 
วันที่ประชุม วันที่จาย 

เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2548 12/05/2548 10/06/2548 0.10 30.02 
ไตรมาส 2 4/2548 11/08/2548 09/09/2548 0.10 30.14 
ไตรมาส 3 5/2548 14/11/2548 09/12/2548 0.10 30.16 
ไตรมาส 4 1/2549 26/04/2549 23/05/2549 0.29 90.29 

รวม 0.59    180.61 
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5. ฐานะทางการเงิน 

5.1 สวนประกอบของสินทรัพย (ตามงบการเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ตาราง 3: สวนประกอบของสินทรัพย (บางสวน) 

 31 มีนาคม 2550 31 ธันวาคม 2549 เพิ่มข้ึน (ลดลง) 

 จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % 

 (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท)  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 339.28 21.89 290.69 19.67 48.59 16.72 

เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธ ิ 180.58 11.65 194.79 13.18 (14.21) 7.30 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 87.28 5.63 89.20 6.04 (1.92) 2.15 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ 268.22 17.30 231.01 15.64 37.21 16.11 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 30.37 1.96 22.46 1.52 7.91 35.22 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน                     923.23 59.56 845.88 57.25 77.35 9.14 

เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 85.85 5.54 89.33 6.05 (3.48) 3.90 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ   265.73 17.14 264.07 17.87 1.66 0.63 

สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ 151.20 9.75 154.29 10.44 (3.09) 2.00 

เงินค้ําประกันการเชาและเงินมัดจํา 50.35 3.25 49.67 3.36 0.68 1.37 

สินทรัพยรวม                     1,549.98 100.00 1,477.50 100 72.48 4.90 

                                          
ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550  บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งสิ้น 1,549.98 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นปกอน 
72.48 ลานบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยดังนี้ 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ  สิ้นไตรมาส 1 ป 2550 เทากับ 339.28 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 
48.59 ลานบาท จากการลงทุนเพิ่มในพันธบัตรรัฐบาล (อายุไมเกิน 3 เดือน) 

 เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ เทากับ 180.58 ลานบาท ลดลง 14.21 ลานบาท จากการจัดประเภทพันธบัตร
รัฐบาล (อายุไมเกิน 3 เดือน) ไปอยูบัญชีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

 ลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ ลดลง 1.92 ลานบาท  เกิดจากลูกหนี้รับจัดจําหนาย เนื่องจากในชวงไตรมาส 
4/2549 มีลูกหนี้การคารายใหญหลายราย 

 สินคาคงเหลือ-สุทธิ เทากับ 268.22 ลานบาท เพิ่มข้ึน 37.21  ลานบาท  ซึ่งเกิดจากซื้อขาดสินคาสําหรับ
ขายที่สาขา ประเภทบัตรโทรศัพท, หนังสือหมวดอาหาร สินคาพรีเมี่ยม และหนังสือตางประเทศ จํานวน
มาก 

 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เพิ่มข้ึน 7.91 ลานบาท  สวนใหญเกิดคาเชาจายลวงหนาของคลังสินคา  
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ดานหน้ีสิน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทฯ มีหนี้สนิทั้งส้ิน 841.96 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นปกอน 29.47 
ลานบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของหนี้สิน ดังนี ้

 เจาหนี้การคาและต๋ัวเงินจายเทากับ 669.08  ลานบาท เพิ่มข้ึน 19.28  ลานบาท โดยสวนใหญ
เปนการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาของสายงาน ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร   

 ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย เทากับ 64.50 ลานบาท เพิ่มข้ึน 18.41 ลานบาท เนื่องจากกําไร
ของป 2549 เพิ่มข้ึน ทําใหภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายของป 50 เพิ่มข้ึน  ซึ่งจะจายในเดือน
พฤษภาคม ป 2550 

 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืนๆ ลดลง 14.96 ลานบาท  สวนใหญเกิดจากการโบนัสคางจายลดลง 15.91 
ลานบาท  จากการจายโบนัสในเดือนมีนาคม   

 
สวนของผูถือหุน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 คงเหลือ 708.03 ลานบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจากสิ้นป 43.01 
ลานบาท คิดเปน 6.47% เนื่องจาก  

 ทุนเรียกชําระแลวเพิ่มข้ึน 9.64 ลานบาท จากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญของ
กรรมการและพนักงาน (ESOP) จํานวน 9.64 ลานบาท ในไตรมาส 1/2550 

 กําไรสุทธิ จากผลการดําเนินงานไตรมาส 1 ป 2550 เทากับ 32.69 ลานบาท 
 

5.2  กระแสเงินสด 
ตาราง 4: กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับไตรมาส 1 ป 2550 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน                 

                                                                          (หนวย : ลานบาท) 
 ม.ค.–มี.ค. ม.ค.–มี.ค. เปลี่ยนแปลง 
 2550 2549 เพิ่มข้ึน (ลดลง) (%) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 47.31 30.91 16.40 53.06 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน (6.35) (27.41) 21.06 76.83 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 7.63 (39.41) 47.04 119.36 
กระแสเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) 48.59 (35.91) 84.50 235.31 
 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานของไตรมาส 1/2550 จํานวน 47.31 ลานบาท  
เน่ืองจาก 

1. กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน  72.75  ลานบาท  
- กําไรสุทธิสําหรับไตรมาส 1/2550 จํานวน 32.69 ลานบาท 
- คาใชจายที่ไมเปนตัวเงิน จํานวน 40.06 ลานบาท ( เชน คาเส่ือมราคาและสิทธิการเชาตัดจาย 

22.52 ลานบาท, ขาดทุนสินคาสูญหาย 4.25 ลานบาท, ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพและ
เคล่ือนไหวชา 6.85 ลานบาท) 

2. เงินสดเพิ่มจากเจาหนี้การคาและต๋ัวเงินจาย เพิ่มข้ึน  จํานวน 19.28 ลานบาท 
3. เงินสดลดจากสินคาคงเหลือ จํานวน 48.31 ลานบาท  
4. เงินสดเพิ่มจากภาษีนิติบุคคลคางจายเพิ่มข้ึน 18.41 ลานบาท  
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กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมการลงทุนในไตรมาส 1/2550 จํานวน 6.35  ลานบาท เน่ืองจาก  
1. จากเงินลงทุนระยะสั้นสุทธิ มูลคา 15.00 ลานบาท 
2. จากการซื้อทรัพยสิน จํานวน 21.34 ลานบาท   

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินในไตรมาส 1/2550 จํานวน  7.63  ลานบาท  เน่ืองจาก 
1. เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารใชไป จํานวน 2.01 ลานบาท 
2. มีกระแสเงินสดรับจากการใชสิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิของผูถือหุน จํานวน 9.64 ลานบาท   

 
5.3 อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 5: อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสูตรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  Q1'50 Q1'49 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา      1.11       1.05  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.73 0.71 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร ( PROFITABILITY RATIO )  Q1'50 Q1'49 
อัตรากําไรข้ันตน %    31.46     29.64  
อัตรากําไรสุทธิ % 3.73 4.01 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน** % 4.76 5.06 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย** % 3.45 2.32 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)  Q1'50 Q1'49 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.19 1.22 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 425.39 302.15 
อัตราการจายเงินปนผล** % 99.10 93.32 

** คํานวณจากกําไรสุทธิของงวดสามเดือนเทาน้ัน 
 

นอกจากนี้  ในไตรมาส 1 ป 2550  บริษัทฯ ไดมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีเงินลงทุนใน
บริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการ จากวิธีสวนไดเสีย เปนวิธีราคาทุน เพื่อใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพ
ฉบับที่ 32/2549 เรื่อง คําอธิบายมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุน
ในบริษัทยอย (ยอหนา 27) และ มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 45 เรื่องการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม (ยอ
หนา 11) ลงวันที่ 11 ตุลาคม 2549 โดยบริษัทฯ ไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินที่แสดงเปรียบเทียบดวย   

 ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงนโยบายดังกลาวทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการ ซึ่งแสดงเงินลงทุนตาม
วิธีราคาทุน ไมเทากับกําไรสุทธิในงบการเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2550 และ 2549  สงผลใหเงินลงทุนในบริษัทรวมลดลง 16.32 ลานบาท และ 14.21 ลานบาท และ
กําไรสะสมลดลง 19.80 ลานบาท และ 17.31 ลานบาท ตามลําดับดังนี ้

 

 



บริษัท  ซีเอ็ดยูเคช่ัน จํากัด (มหาชน)                                                                                      

 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (MD&A)                                                                                             หนา 8  

 

                 หนวย: ลานบาท 

  ไตรมาส 1 

กําไรสุทธ ิ  งบการเงินเฉพาะกิจการ 2550 2549 

 วิธีราคาทุนเดิม                     36,169 36,462 

 วิธีสวนไดเสีย                       32,691 33,363 

 ลดลง (ลานบาท) (3,478) (3,099) 

 บาท/หุน (0.01) (0.01) 

        อยางไรก็ตาม   ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนเพียงการเปล่ียนนโยบายบัญชีเทานั้น มิไดทําให
ปจจัยพื้นฐานในการดําเนินธุรกิจเปล่ียนแปลงไป 

 
 

ลงลายมือชื่อ.......................................... 
     (นายวิบูลยศักดิ์  อุดมวนิช) 
                   รองกรรมการผูจัดการ 
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