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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ  (Management Discussion and Analysis) : SE-ED 
1. ภาพรวม 

จากสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศในป 2549 ที่ผานมา ยังคงเปนชวงเวลาที่ภาวะเศรษฐกิจ มีการ
ขยายตัวที่ชะลอตัวลงอีก  เนื่องจากปจจัยหลายๆ ประการ ที่สงผลกระทบในเชิงลบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภค
ภายในประเทศ และการลงทุนของนักลงทุน ไมวาจะเปนผลจากการภาวะความผันผวนของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลก ภาวะเงินเฟอที่เพ่ิมสูงขึ้น และอัตราดอกเบี้ยที่ทยอยปรับตัวสูงขึ้น  ภาวะน้ําทวมในหลายจังหวัด
ประกอบกับปญหาความไมสงบในภาคใตที่ทวีความรุนแรงเพิ่มสูงขึ้น  รวมถึงภาวะการเมืองที่ขาดเสถียรภาพ   
โดยปจจัยดังกลาวสงผลกระทบทําใหอุปสงคในประเทศเกิดการชะลอตัวลง ประชาชนลดการใชจาย นับไดวาเปนป
ที่เหนื่อยที่สุดปหนึ่งของผูประกอบการธุรกิจคาปลีก  แมจะมีเหตุการณการเฉลิมฉลองการครองราชย 60 ป มา
ชวยกระตุนในบางสวนก็ตาม 

ถึงแมวาภาวะความซบเซาในอุตสาหกรรมคาปลีกจะสงผลกระทบตอหลายบริษัทฯ  แตภาวะของตลาด
หนังสือในภาพรวมก็ยังคงรักษาระดับการเติบโตไดในระดับที่คอนขางนาพอใจ  จากหนังสือที่เกี่ยวของกับงาน
เฉลิมฉลองการครองราชย 60 ป   สวนซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร มีการเพิ่มอีกอยางหน่ึงจากการจําหนายเสื้อยืดนาโนใน
วาระเฉลิมฉลองการครองราชย 60 ป  ที่ขายไดเปนจํานวนเกือบสองแสนตัว  ทําใหยอดขายในไตรมาส 2/2549 ดี
ขึ้นมาก  ประกอบกับบริษัทฯ ไดเริ่มใชงานระบบสารสนเทศในสวนของสายงานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร ในปลายเดือน
ตุลาคม  ทําใหประสิทธิภาพในการบริหารจัดการของบริษัทฯ ดีขึ้นในระดับหนึ่ง  

ป 2549  ถือไดวา เปนปที่บริษัทฯ ยังคงสามารถขยายตัวไดในระดับที่นาพอใจเมื่อเทียบกับภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวม  โดยบริษัทฯ  มีกําไรสุทธิสําหรับ ป 2549 เปนเงิน 209.19 ลานบาท   เติบโตสูงขึ้นกวางวด
เดียวกันของปกอน 11.32%  ขณะที่กําไรสุทธิสําหรับไตรมาส 4 ป 2549 เปนเงิน 67.43 ลานบาท  เติบโตสูงขึ้น
กวาไตรมาส 3 ป 2549 ถึง 14.82 %  และเติบโตสูงขึ้นกวางวดเดียวกันของปกอน 2.57% ซึ่งมีหนังสือแฮรรี่ พอต
เตอร เลมที่ 6 ออกวางจําหนายในปลายป 

 บริษัทฯ มีรายไดรวมสําหรับป 2549 เปนเงิน 3,725.75  ลานบาท  หรือเติบโตสูงขึ้นกวางวดเดียวกันของป
กอน 9.87% โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 3,680.70 ลานบาท  หรือเติบโตสูงขึ้น 9.38%  ซึ่งสวนใหญมา
จากการเพิ่มขึ้นของรายไดของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ Book Variety ซึ่งเพ่ิมขึ้น 10.42% จากสาขาและจุดขายที่
เปดเพ่ิมขึ้น จากยอดขายสาขาเดิมที่เพ่ิมขึ้นและจากการปรับปรุงสาขา  นอกจากนี้รายไดจากการขายสงหนังสือให
รานหนังสืออ่ืน และสถาบันการศึกษา เพ่ิมขึ้น 5.89%    

ในป 2549 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอรเพ่ิมขึ้นจํานวน 26 สาขา รวมเปนสาขาที่ยัง
เปดดําเนินการอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ทั้งส้ิน 216 สาขา  และจุดขายทั้งส้ินที่ยังเปดดําเนินการอยูจํานวน 
170 จุดขาย 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและเห็นสมควรนําเสนอที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 
พิจารณาจายเงินปนผลประจําป สําหรับผลการดําเนินงานป 2549 ในอัตราหุนละ 0.60 บาท  แตเนื่องจากบริษัทฯ 
ไดจายเงินปนผลระหวางกาลไปแลว  3 ไตรมาส ไตรมาสละ 0.10  บาท รวมเปน 0.30 บาท ดังนั้นบริษัทฯ จะจาย
เพ่ิมเติมอีกในอัตราหุนละ 0.30 บาท โดยกําหนดวันปดสมุดทะเบียนเพ่ือสิทธิในการรับเงินปนผล ในวันพุธที่ 9 
พฤษภาคม 2550 เวลา 12.00 น. และกําหนดจายเงินปนผลในวันอังคารที่ 23 พฤษภาคม 2550  

จากการที่บริษัทฯ ใหความสําคัญตอการพัฒนาการกํากับดูแลกิจการที่ดีมาโดยตลอด ทําใหในไตรมาส 3 
ป 2549  บริษัทฯ  ไดรับการประเมินจากสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ใหเปนบริษัทที่มี
บรรษัทภิบาล ของป 2549 ในเกณฑ “ดีมาก”  โดยเฉพาะหมวดสิทธิของผูถือหุนและ การเปดเผยขอมูลและความ
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โปรงใส ไดรับการประเมินในเกณฑที่ “ดีเลิศ”  โดยเปนบริษัทส่ิงพิมพแหงเดียวในตลาดหลักทรัพยที่ไดรับคะแนน
รวม บรรษัทภิบาล ในระดับ ดีมาก – ดีเลิศ 

 
2.     ภาพรวมธุรกิจ 

ธุรกิจรานหนังสือ  

บริษัทฯ ยังคงขยายสาขารานหนังสือของบริษัทฯ อยางตอเนื่อง และรักษาความเปนรานหนังสือเต็ม
รูปแบบที่มีจํานวนสาขามากที่สุด  และมียอดขายรวมสูงสุดในประเทศ ไดอยู  โดยในไตรมาส 4 ป 2549 บริษัทฯ 
ไดเปดสาขาของราน ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  เพ่ิมขึ้นจํานวน 8 สาขา ไดแก โลตัส สวางแดนดิน, โลตัส ปากเกร็ด, 
โลตัส สมุยหนาทอน, โลตัส แมแตง, แฟชั่น ไอสแลนด, โลตัส แมสอด, โลตัส จอมทอง และ โฮมโปร อุดรธานี   
รวมเปนสาขาที่เปดไปแลวรวม 226 สาขา โดยเปนสาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 216 สาขา ซึ่งไดรวมราน
เครือขายที่ยังเปดดําเนินงาน 7 รานเครือขาย  นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังมีจุดขายยอยในโลตัส และโลตัสเอ็กซเพรส 
ที่ยังเปดดําเนินการอยูทั้งส้ิน 170 จุดขาย  บริษัทฯ ยังไดมีการปรับปรุงสาขาเดิม 7 สาขา ใหมีขนาดพื้นที่ที่
เหมาะสมขึ้น  และใหทันสมัยยิ่งขึ้น  รวมท้ังปรับปรุงประสิทธิภาพการทํางาน  และขยายพื้นที่ ของศูนยกระจาย
สินคา ใหรองรับการขยายตัวไดมากขึ้น  เพ่ือผลักดันยอดขายและกําไรอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  

บริษัทฯ มีบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญที่สุดของประเทศ โดยรับจัดจําหนายใหกับสํานักพิมพทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ  เชน  เนชั่นบุคส, บริษัท เอ็มไอเอส ซอฟทเทค จํากัด, สํานักพิมพ สีมวงออน, สมาคม
สงเสริมเทคโนโลยี ไทย-ญี่ปุน, บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํากัด, สํานักงานพัฒนาวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี
แหงชาติ, สํานักพิมพมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ บริษัท รักลูกแฟมิล่ี กรุป 
จํากัด เปนตน  โดยจัดจําหนายหนังสือผานรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ Book Variety รานหนังสืออ่ืน และ
สถาบันการศึกษา นอกจากนั้น บริษัทฯ อยูในชวงการพัฒนาระบบกระจายสินคาใหมีประสิทธิภาพดีย่ิงขึ้น เพ่ือ
รองรับการขยายงานในอนาคต 

ธุรกิจสํานักพิมพ 

บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทศิทาง การวางแผนผลิตสินคาใหตรงตามความตองการของตลาด  
มีอายุสินคายาวนาน  และมีขนาดตลาดมากเพียงพอ  โดยไมเนนการเพิ่มจํานวนชื่อเรื่องที่ผลิต   และเนนการ
พัฒนาเครื่องมือ  และเพ่ิมชองทางการประชาสัมพันธ เพ่ือใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมาย
ไดเหมาะสมขึ้น ซึ่งจะสงผลใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงขึ้น 

ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน    

ธุรกิจหนังสือถือวาเปนอุตสาหกรรมหนึ่ง ที่ยังคงมีอัตราการเติบโตอยางตอเนื่อง  คาดวามีอัตราการ
เติบโตประมาณ 10 -15% ในระหวางป 2543 ถึง 2549  เพราะขนาดตลาดยังเล็ก  และยังมีชองวางทางการตลาด
อยูมาก  จึงทําใหมีผูสนใจเขามามากในธุรกิจสํานักพิมพ  ธุรกิจรานหนังสือ  และธุรกิจวารสาร  การแขงขันจึงเริ่ม
มีมากขึ้น  แตกถื็อวามีสวนชวยกระตุนใหขนาดของตลาดใหญขึ้นไดอยางรวดเร็ว 

อยางไรก็ตาม  บริษัทฯ ยังคงมีอัตราการเติบโตที่ดีในธุรกิจรานหนังสือ  ธุรกิจสํานักพิมพ  และธุรกิจรับ
จัดจําหนาย  เนื่องจากบริษัทฯ ยังคงมีจุดแข็งที่ชัดเจน  และเปนการเติบโตที่เกื้อหนุนกัน  สวนรายไดคาโฆษณา
ของธุรกิจวารสารในภาพรวม ไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง และมีการแขงขันรุนแรง โดยเฉพาะ
อยางยิ่งวารสารดานคอมพิวเตอร  ซึ่งมีการตัดราคาคาโฆษณากันมาก  แตในกลุมวารสารดานอิเล็กทรอนิกสและ
อุตสาหกรรม  ยังคงมีการเตบิโตที่นาพอใจอยู 
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3. ผลการดําเนินงาน 

3.1 ผลการดําเนินงานของป 2548  เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 
ตาราง 1 : ผลการดําเนินงานของป 2549  เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 

   (หนวย:ลานบาท) 

 ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. เปล่ียนแปลง 

 2549 2548 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) (%) 

รายไดจากการขาย 3,680.70 3,365.00 315.70 9.38 

รายไดอ่ืน                                    45.04 24.62  20.42  82.94 

สวนแบงกําไรจากบริษัทรวม - 1.51 (1.51) (100.00) 

รวมรายได                                          3,725.75  3,391.13  334.62  9.87 

ตนทุนขาย 2,520.72  2,332.84 187.88  8.05 

คาใชจายขายและบริหาร                         901.60  790.28      111.32  14.09 

คาตอบแทนกรรมการ 4.52 3.59 0.93 25.91 

สวนแบงขาดทุนในบริษัทรวม 5.32 - 5.32 100.00 

กําไรขั้นตน                            1,159.98 1,032.16  127.82  12.38 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 31.52 30.67  -   0.85 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคา   
     และคาใชจายตัดจาย (EBITDA)      383.78 264.41 30.96 8.78 
กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจาก 
     งบกระแสเงินสด                  372.23 326.44 45.79 14.03 
กําไรสุทธิ 209.19 187.91 21.28 11.32 

 รายไดรวม  สําหรับ ป 2549 เปนเงิน 3,725.75 ลานบาท  เพ่ิมขึ้น 334.62 ลานบาท  หรือเติบโตสูงขึ้น 
9.87% โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 3,680.70 ลานบาท  เพ่ิมขึ้น 315.70 ลานบาท  หรือเติบโตสูงขึ้น 
9.38%  ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ Book Variety ซึ่งเพ่ิมขึ้น 
10.42% จากสาขาและจุดขายที่เปดเพ่ิมขึ้น  จากยอดขายสาขาเดิมที่เพ่ิมขึ้น  และจากการปรับปรุงสาขา  
นอกจากนี้รายไดจากการขายสงหนังสือใหรานหนังสืออ่ืน และสถาบันการศึกษา เพ่ิมขึ้น 5.89%   

กําไรจากการดําเนินงานหลัก (Profit from operation) สุทธิจากภาษี   สําหรับป 2549 ส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2549 เปนเงิน 205.49 ลานบาท  คิดเปน 5.52% ตอรายไดรวม เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 
20.97 ลานบาท คิดเปน 11.36% (กําไรจากการดําเนินงานหลักป 2548 เปนเงิน 184.52 ลานบาท) สาเหตุเกิด
จาก  กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 127.83 ลานบาท  คิดเปน 12.38% จากยอดขายที่เติบโตขึ้น 9.38% จาก
งวดเดียวกันของปกอน  ซึ่งมีอัตราการเติบโตมากกวาการเติบโตของคาใชจายขายและบริหาร ที่ไมรวมรายการที่
ไมเกี่ยวกับการดําเนินงานหลัก ซึ่งเพ่ิมขึ้น 97.07 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 12.24% 
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รายไดและคาใชจายอื่น ๆ ท่ีไมเกี่ยวกับการดําเนินงานหลัก (Non-operation items) สุทธิจาก
ภาษี สําหรับป 2549 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 มีจํานวน 3.70 ลานบาท โดยรายไดและคาใชจายอื่น ๆ ที่
สําคัญไดแก 

 รายไดเงินปนผลและดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนชั่วคราว จํานวน 13.17  ลานบาท  
 คาตอบแทนกรรมการ จํานวน (3.39) ลานบาท (สุทธิจากภาษี)  ซึ่งสวนใหญเปนคา

บําเหน็จกรรมการประจําป 2548 
 สวนแบงขาดทุนจากบริษัทรวม จํานวน (5.32) ลานบาท 

กําไรสุทธิ  สําหรับป 2549 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 เปนเงิน 209.19 ลานบาท คิดเปน 5.61% 
ของรายไดรวม  หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.67 บาท (ป 2548  กําไรสุทธิสําหรับป 2548  ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2548  เปนเงิน 187.91  ลานบาท  หรือคิดเปน 5.54% ของรายไดรวม หรอืมีกําไรตอหุน 0.63 บาท)  โดยกําไร
สําหรับงวดนี้ เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 21.28 ลานบาท คิดเปน  11.32% 

3.2 ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 3 เดือนไตรมาส 4 ป 2549  เทียบกับไตรมาส 4 ป 2548 
ตาราง 2 : ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 3 เดือนไตรมาส 4 ป 2549  เทียบกับไตรมาส 4 ป 2548 

   (หนวย:ลานบาท) 

 ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 เปล่ียนแปลง 

 2549 2548 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) (%) 

รายไดจากการขาย 910.32 919.02 (8.70) (0.95) 

รายไดอ่ืน                                    13.06 6.52  6.54  100.31 

รวมรายได                                          923.38  925.54  (2.16)  (0.23) 

ตนทุนขาย 596.92  622.52 (25.60)  (4.11) 

คาใชจายขายและบริหาร                         235.17  211.51      23.66  11.19 

คาตอบแทนกรรมการ 0.68 0.16 0.52 325 

สวนแบงขาดทุนในบริษัทรวม 1.99 0.37 1.62 437.84 

กําไรขั้นตน                         313.40 296.50  16.9   

อัตรากําไรขั้นตน (%) 34.43 32.26  -  5.70 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจาย (EBITDA)      

111.37  113.32 (1.97) (1.74) 

กําไรที่เปนตัวเงินจากกิจกรรมดําเนินงานจากงบ
กระแสเงินสด                  

90.52 129.70  (39.18)  (30.21) 

กําไรสุทธิ 67.43 65.74 1.69 2.57 
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รายไดรวม สําหรับไตรมาสที่ 4 ป 2549 เปนเงิน 923.38 ลานบาท  ลดลงกวางวดเดียวกันของปกอน 
2.16 ลานบาท  คิดเปน 0.23%  โดยในจํานวนนี้เปนรายไดจากการขาย 910.32 ลานบาท ลดลง 8.70 ลานบาท  
คิดเปน 0.95%  เกิดจากสภาวะการคาปลีกในศูนยการคาและซูเปอรเซ็นเตอรลดลง และยอดขายนิตยสารลดลง
กวาปกติ  ขณะที่รายไดจากการขายสงหนังสือใหรานหนังสืออ่ืน และสถาบันการศึกษา เพ่ิมขึ้น 14.33%  แต
อยางไรก็ตามกําไรขั้นตนสําหรับงวด 3 เดือน เพ่ิมขึ้นกวางวดเดียวกันของปกอน16.90 ลานบาท  หรือเติบโต
สูงขึ้น 5.70%   

กําไรจากการดําเนินงานหลัก (Profit from operation) สุทธิจากภาษี สําหรับไตรมาส 4  ส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2549 เปนเงิน 66.69 ลานบาท  คิดเปน 7.22% ของรายไดรวม ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 7.28 
ลานบาท คิดเปน 9.84% (กําไรจากการดําเนินงานหลัก สําหรับไตรมาส 4 ป 2548 เปนเงิน 73.97 ลานบาท) 
สาเหตุหลักเกิดจากรายไดจากการขายลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนสูงขึ้น เพราะสัดสวนสินคาที่มี
กําไรขั้นตนสูงมีมากกวา สงผลใหกําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 16.90 ลานบาท  แตเมื่อรวมคาใชจายขายและ
บริหารที่เติบโต 11.19%  ในขณะที่ยอดขายลดลง 0.95%  จึงสงผลทําใหกําไรจากการดําเนินงานหลักลดลง 
นอกจากนี้ในไตรมาส 4 ป 2549 ทางบริษัทฯ ไดใชประโยชนทางภาษีจากการสงเสริมการลงทุนสําหรับบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของกรมสรรพากร ทําใหบริษัทฯ ลดภาษีได ถึง 17.06% ในขณะที่รายไดรวมลดลง
เพียง 0.23% 

รายไดและคาใชจายอื่น ๆ ท่ีไมเกี่ยวกับการดําเนินงานหลัก (Non-operation items) สุทธิจาก
ภาษี สําหรับไตรมาส 4/2549 มจีํานวน 0.74 ลานบาท สวนใหญเกิดจากรายไดเงินปนผลและดอกเบี้ยรับจากเงิน
ลงทุนชั่วคราว 

กําไรสุทธิ เมื่อรวมรายการที่ไมเกี่ยวกับการดําเนินงานหลัก สําหรับงวด 3 เดือนไตรมาสที่ 4 ป 2549 
เปนเงิน 67.43 ลานบาท  คิดเปน 7.30% ของรายไดรวม หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.22 บาท (ป 2548 กําไรสุทธิ
สําหรับไตรมาสที่ 4 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 เปน 65.74 ลานบาท หรือคิดเปน  7.10% ของรายไดรวม หรือมี
กําไรตอหุน 0.22 บาท) โดยกําไรเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1.69 ลานบาท คิดเปน 2.57%  และเพ่ิมขึ้น
กวา ไตรมาส 3 ป 2549  ถึง 14.82% 
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3.3  นโยบายการจายเงินปนผล 

การจายเงินปนผล   บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษี
เงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ  ต้ังแตรอบปบัญชี ป 2534 เปนตนไป  โดยเสนอใหมีการจายเงินปนผลประจําป ใน
การประชุมสามัญผูถือหุนประจําปถัดจากปที่ดําเนินการ  ในป 2549  บริษัทมีอัตราการจายเงินปนผลที่ประมาณ
รอยละ 93.81   

ตาราง 3 : อัตราการจายเงินปนผลป 2549 และ 2548 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผลการดําเนินงาน ป 2549 
 มติที่ประชุม 

คณะกรรมการ 
ครั้งที่ 

วันที่ประชุม 
วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2549 10/05/2549 09/06/2549 0.10 31.13 
ไตรมาส 2 3/2549 11/08/2549 11/09/2549 0.10 31.16 
ไตรมาส 3 4/2549 10/11/2549 08/12/2549 0.10 31.19 

ผลการดําเนินงาน ป 2548 
 มติที่ประชุม 

คณะกรรมการ/ ผูถือหุน 
ครั้งที่ 

วันที่ประชุม 
วันที่จาย 
เงินปนผล 

เงินปนผล 
ตอหุน 
(บาท) 

รวมจาย 
เงินปนผล 
(ลานบาท) 

ไตรมาส 1 2/2548 12/05/2548 10/06/2548 0.10 30.02 
ไตรมาส 2 4/2548 11/08/2548 09/09/2548 0.10 30.14 
ไตรมาส 3 5/2548 14/11/2548 09/12/2548 0.10 30.16 
ไตรมาส 4 1/2549 26/04/2549 23/05/2549 0.29 90.29 

รวม 0.59    180.61 
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4. ฐานะทางการเงิน 
4.1 สวนประกอบของสินทรัพย 

ตาราง 4 : สวนประกอบของสินทรัพย (บางสวน) 

 31 ธันวาคม 2549 31 ธันวาคม 2548 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

 จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % ตอ จํานวนเงิน % 

 (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท) สินทรัพยรวม (ลานบาท)  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 290.69 19.67 269.77 19.32 20.92 7.75 

เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ 194.79 13.18 182.72 13.09 12.07 6.61 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 89.20 6.04 83.94 6.01 5.26 6.27 

เงินใหกูยืมแกบริษัทรวม - - 9.00 0.64 (9.0) (100) 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ 231.01 15.64 226.03 16.19 4.98 2.20 

คาลิขสิทธิ์และคาแปลจายลวงหนา 17.73 1.20 16.74 1.20 0.99 5.91 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 22.46 1.52 18.93 1.36 3.53 18.65 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน                845.88 57.25 807.13 57.82 38.75 4.80 

เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัท
รวม 

89.33 6.05 50.65 3.63 38.68 76.37 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ   264.07 17.87 255.28 18.29 8.79 3.44 

สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ 154.29 10.44 166.86 11.95 (12.57) 7.53 

ทรัพยสินรอจําหนาย-สุทธิ 19.20 1.30 21.00 1.50 (1.80) (8.57) 

ที่ดินที่ไมไดใชดําเนินงาน-สุทธิ 33.78 2.29 32.37 2.32 1.41 4.36 

เงินค้ําประกันการเชาและเงินมัดจํา 49.67 3.36 47.14 3.38 2.53 5.37 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 21.28 1.44 15.53 1.11 5.75 37.03 

สินทรัพยรวม                     1,477.50 100.00 1,395.97  100.00 81.53 5.84 
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ดานสินทรัพย  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549  บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งส้ิน 1,477.50 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นปกอน 
81.53 ลานบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยที่สําคัญดังนี้ 

• เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ  ส้ินไตรมาส 4 ป 2549 เทากับ 290.69 ลานบาท  เพ่ิมขึ้น 
20.91 ลานบาท เนื่องจากในไตรมาส 4/2549 มเีงินฝากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้น  ซึ่ง
จะถูกเรยีกเก็บจากเจาหนี้ในอนาคตตามรอบการครบกําหนดชําระ   

• เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ เทากับ 194.79 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 12.07 ลานบาท เนื่องจากมีการลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาล  (อายุเกิน 3 เดือน) เพ่ิมขึ้น 15 ลานบาท  สวนอีก 2.93 ลานบาท ที่ลดลงเกิดจากราคา
ตลาดของหุนลดลง  

• ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ เทากับ 89.20 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 5.26 ลานบาท  เกิดจากในชวงปลายป 2549 
มียอดลูกหนี้การคาในกลุมสถาบันการศึกษารายใหญๆ หลายราย 

• สินคาคงเหลือ-สุทธิ เทากับ 231.01 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 4.98  ลานบาท  เนื่องจากในชวงปลายไตรมาส 
4/2549 มีการผลิต CD และ DVD สอนภาษาอังกฤษ, พจนานุกรม และ แผนที่ทางหลวง จํานวนมาก  

• สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เพ่ิมขึ้น 3.53 ลานบาท  สวนใหญเกิดจากคาเชาจายลวงหนาของสาขาแหงหนึ่ง
และคลังสินคา  

• เงินลงทุนในบริษัทรวมเพ่ิมขึ้น 38.68 ลานบาท จากการลงทุนเพ่ิมในบริษัท เพลินพัฒน จํากัด 
 
ดานหนี้สิน  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีหนี้สินทั้งส้ิน 812.49 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นปกอน 29.82 
ลานบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของหนี้สิน ดังนี้ 

• เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเทากับ 649.80  ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1.23  ลานบาท โดยสวนใหญ
เปนการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้รับจัดจําหนาย 

• คาใชจายคางจาย เทากับ 72.02 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 28.92 ลานบาท  เนื่องจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการจายโบนัสจากปกติที่จายในเดือนธันวาคมของทุกป เปนแบงจายในเดือนธันวาคม
และเดือนมีนาคมของปถัดไป 

 
สวนของผูถือหุน  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 คงเหลือ 665.01 ลานบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 51.71 
ลานบาท คิดเปน 8.43% เนื่องจาก  

• ทุนเรียกชําระแลวเพ่ิมขึ้น 10.76 ลานบาท จากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญ โดย 
o ผูถือหุนรายเดิม จํานวน 2.62 ลานบาท และ 
o กรรมการและพนักงาน จํานวน 8.14 ลานบาท  

• สวนเกินมูลคาหุนเพ่ิมขึ้น 1.64 ลานบาท จากการใชสิทธิของผูถือหุนรายเดิม 

• กําไรสําหรับ ป 2549 จํานวน  209.19 ลานบาท  
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4.2 กระแสเงินสด 

ตาราง 5: กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) สําหรับงวดป 2549 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 
                                                                          (หนวย : ลานบาท) 
 ม.ค.–ธ.ค. ม.ค.–ธ.ค. เปล่ียนแปลง 
 2549 2548 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) (%) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกจิกรรมดําเนินงาน 327.01 409.67 (82.66) (20.18) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกจิกรรมการลงทุน (124.70) (146.82) 22.12  (15.06) 
กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกจิกรรมจัดหาเงิน (181.39) (135.90) (45.49) 33.47 
กระแสเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง) 20.91 126.95 (106.04) (83.53) 

 

กระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงานสําหรับ ป 2549  จํานวน  327.01  ลานบาท  เน่ืองจาก 
1. กําไรจากการดําเนินงานที่เปนตัวเงิน จํานวน  372.23  ลานบาท  

- กําไรสุทธิสําหรับป 2549 จํานวน 209.19 ลานบาท 
- คาใชจายที่ไมเปนตัวเงิน จํานวน 163.99 ลานบาท ( เชน คาเสื่อมราคาและสิทธิการเชา 90.19 

ลานบาท, สินคาสูญหาย 49.38 ลานบาท, ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 5.32 ลานบาท) 
2. เงินสดเพิ่มจากคาใชจายคางจายจํานวน  29.46 ลานบาท  สวนใหญเกิดจากการตั้งโบนัส 
3. เงินสดเพิ่มจากภาษีนิติบุคคลคางจายเพิ่มขึ้น 5.95 ลานบาท  
4. เงินสดลดจากสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น จํานวน 63.19 ลานบาท  
5. เงินสดลดจากลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเพ่ิมขึ้น จํานวน 8.48 ลานบาท 

กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมการลงทุนในป 2549 จํานวน (124.70)  ลานบาท เน่ืองจาก  
1. จากการลงทุนในบริษัทรวม (บจก. เพลินพัฒน) มูลคา 45 ลานบาท 
2. จากการซื้อทรัพยสิน จํานวน 74.70 ลานบาท     
3. จากการลงทุนในบัตรรัฐบาล (อายุเกิน 3 เดือน) มูลคา 35 ลานบาท  

4. รับชําระเงินใหกูยืมจากบริษัท เพลินพัฒน จํากัด จํานวน 9 ลานบาท 

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินใน ป 2549  จํานวน  (181.39) ลานบาท  เน่ืองจาก 
1. เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารใชไป จํานวน 10.02 ลานบาท 
2. จายเงินปนผล จํานวน 183.77 ลานบาท 
3. เงินสดรับจากการใชสิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิของผูถือหุน และพนักงาน จํานวน 12.40 

ลานบาท  
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4.3 อัตราสวนทางการเงิน 

ตาราง 6: อัตราสวนทางการเงิน  ซึ่งคํานวณตามสูตรของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)  2549 2548 

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.05 1.04 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.71 0.71 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด รอบ 0.41 0.58 

อัตราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา รอบ 4.53 4.50 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 79 80 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 9.16 10.05 

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 39 36 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 3.88 4.31 

ระยะเวลาชําระหนี ้ วัน 93 84 

Cash Cycle วัน 25 32 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  
( PROFITABILITY RATIO ) 

 
2549 2548 

อัตรากําไรข้ันตน % 31.52 30.67 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 7.98 7.86 

อัตรากําไรอื่น % 1.21 0.77 

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 111.38 154.94 

อัตรากําไรสุทธิ % 5.61 5.54 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 32.73 33.31 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)   2549 2548 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 20.43 20.74 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 71.22 68.97 

อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.65 0.66 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)  2549 2548 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.22 1.35 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 2,091.06 3,100.98 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา 1.27 2.15 

อัตราการจายเงินปนผล** % 93.81 99.11 

** เปนอัตราการจายเงินปนผลที่เสนอโดยคณะกรรมการบริษัทฯ  โดยยังรอพิจารณาอนุมัติจากที่ประชุมใหญสามัญประจําป ใน
วันที่ 25 เมษายน 2550 และคํานวณจากจํานวนหุนสามัญ ณ วันที่ 26 มกราคม 2550  
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