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คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ : SE-ED 
1. ภาพรวม 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 เปนเงิน 29.36 ลานบาท  คิดเปน 4.48% ตอรายไดรวม  
หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.09 บาท หรือเพิ่มข้ึน 27.40% (ป 2546 กําไรสุทธิสําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุดวันที่  
31 มีนาคม 2546  เปน 23.05  ลานบาท  หรือคิดเปน 4.38% ตอรายไดรวม หรือมีกําไรสุทธิหุนละ 0.09 บาท) 

บริษัทฯ มีรายไดรวมสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 เปนเงิน 654.71 ลานบาท  เพิ่มข้ึน 128.94 ลานบาท  
หรือเติบโตสูงข้ึน 24.52% ซ่ึงสวนใหญมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร และ Book Variety 
และการขายสงหนังสือใหกับรานคาอื่น และสถาบันการศึกษา 

บริษัทฯ ประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานตั้งแต 1 มกราคม 2547 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2547 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จากกําไรสวนที่มิไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากบริษัทฯ มี
ความสามารถในการทํากําไรอยางตอเน่ือง และบริษัทฯ มีสภาพคลองสูง 

2. ภาพรวมธุรกิจ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลัก 3 สวน  คือ 
2.1 ธุรกิจรานหนังสือ  โดยเปนผูดําเนินงานราน ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ Book  Variety ทั้งในกรุงเทพฯ 

และตางจังหวัด  รวมทั้งการขยายตัวในลักษณะเครือขาย  และการบริหารพื้นที่ขายในรูปแบบตางๆ 
2.2 ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ  โดยจัดจําหนายใหกับหนังสือของบริษัทฯ เอง และสํานักพิมพอื่น   

เพื่อจําหนายใหกับรานหนังสือทั่วไป  และชองทางการขายอื่นๆ  
2.3 ธุรกิจสํานักพิมพ  โดยผลิตหนังสือ และวารสารเชิงวิชาการ และสาระความรูรับจางโฆษณาเพื่อจัดลง

ในวารสารรายเดือนที่บริษัทฯ ผลิตข้ึน  รับจางพิมพหนังสือและเปนผูจัดงานประจําป Thailand Electronics & 
Industrial Technology 

ธุรกิจรานหนังสือ 
บริษัทฯ ยังคงขยายรานหนังสือของบริษัทฯ อยางตอเน่ือง จนกลายเปนรานหนังสือทีมีจํานวนสาขามาก

ที่สุด โดยในไตรมาส 1/2547 บริษัทฯ ไดเปดสาขาของราน ซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ Book Variety จํานวน 6 สาขา
คือ โลตัส มุกดาหาร, โลตัส นาน, คารฟูรบางใหญ, โลตัส จรัญสนิทวงศ, โลตัส อุตรดิตถ และมารคโฟร แพร  และ
จุดขายยอยใหมในซูเปอรสโตรเพิ่มอีก  1  จุด  ที่โลตัสจรัญสนิทวงศ  รวมเปนสาขาที่เปดไปแลวรวม 148 สาขา 
โดยเปนสาขาที่ยังเปดดําเนินงานอยูจํานวน 144 สาขา ซ่ึงไดรวมรานเครือขาย 5 สาขา เมื่อรวมกับจุดขายยอยใน
เทสโกโลตัสเอ็กซเพรส เทสโกโลตัส บ๊ิกซีคารฟูร  และอื่นๆ รวมเปน 264 จุดขายยอย  นอกจากน้ี ยังไดมีการ
ปรับปรุงรานสาขาเดิม ใหทันสมัยย่ิงข้ึน เพื่อผลักดันยอดขายอยางตอเน่ือง  

ธุรกิจรับจัดจําหนายหนังสือ 
บริษัทฯ มีบทบาทเปนผูจัดจําหนายรายใหญทีสุ่ดของประเทศ โดยรับจัดจําหนายใหกับสํานักพิมพอื่น เชน 

เนช่ันบุคส กูดมอรน่ิง โปรวิช่ัน  รีดเดอรไดเจสท  เปนตน โดยจัดจําหนายหนังสือผานรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร  และ 
Book Variety รานหนังสืออื่น  และสถาบันการศึกษา โดยบริษัทฯ ไดคัดเลือกหนังสือรับจัดจําหนายปกใหม ให
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เหมาะสมกับความตองการของตลาด เพื่อทําใหสินคาหลักของบริษัทฯ มีวงจรชีวิตอยูในตลาดยาวนาน และ
สามารถทาํกําไรในระยะยาวได 

ธุรกิจสํานักพิมพ 
บริษัทฯ ใหความสําคัญในการกําหนดทิศทาง การวางแผนผลิตสินคาใหตรงตามความตองการของตลาด และ

เนนการพัฒนาเคร่ืองมือ  และเพิ่มชองทางการประชาสัมพันธ เพื่อใหสามารถกระจายสินคาใหเขาถึงกลุมลูกคา
เปาหมายไดเหมาะสมขึ้น ซ่ึงจะสงผลใหสินคาที่บริษัทฯ ผลิตมีโอกาสประสบความสําเร็จไดสูงข้ึน 

3. ผลการดําเนินงาน 

ตาราง 1: ขอมูลการเงินที่สําคัญ 

            
                     (หนวย:พันบาท) 

      ไตรมาส  ไตรมาส  เปล่ียนแปลง 
      1/2547   1/2546       (%)                  
รายไดจาการขาย    646,512 518,103    24.78 
ตนทุนขาย     441,769 358,833             23.11 
คาใชจายขายและบริหาร             169,297 135,416    25.02 
กําไรจากการดําเนินงาน     42,391    31,374    35.12 
กําไรจากการดําเนินงานกอนคาเสื่อมราคา 
และคาใชจายตัดจาย     59,881   46,267     29.42 
กําไรสุทธิ     29,361     23,047     27.40 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท)                   0.09               0.09         - 
 
รายไดจากการขาย 

บริษัทฯ มีรายไดจาการขายในไตรมาส 1/2547 ทั้งสิ้น 646.51 ลานบาท เพิ่มข้ึน 128.41 ลานบาท  
คิดเปน 24.78 % จาก 518.10 ลานบาท ในรอบระยะเวลาเดียวกันของปกอน ซ่ึงสวนใหญมาจากการเพิ่มข้ึนของ
รายไดของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร และ Book Variety ซ่ึงเพิ่มข้ึน 23.28% ซ่ึงเกิดจากยอดขายที่เพิ่มข้ึนของสาขา
เดิม  และยอดขายจากสาขาที่เปดใหม และเปดจุดขายยอยเพิ่มข้ึน  ขณะที่การขายสงหนังสือใหรานหนังสืออื่น 
และสถาบันการศึกษา ก็เพิ่มข้ึน 24.58%  และมีรายไดจากการรับโฆษณา และรายไดอื่นของสายงานวารสารของ
บริษัทฯ เพิ่มข้ึนประมาณ 19.72%  
 
กําไรสุทธ ิ

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 เปนเงิน 29.36 ลานบาท  คิดเปน 4.48% ตอรายไดรวม  
หรือคิดเปนกําไรตอหุน 0.09 บาท หรือเพิ่มข้ึน 27.40%(ป 2546 กําไรสุทธิสําหรับไตรมาสที่ 1  สิ้นสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2546  เปน 23.05  ลานบาท หรือคิดเปน 4.38% ตอรายไดรวม หรือมีกําไรสุทธหิุนละ 0.09 บาท) 
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บริษัทฯ ประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานตั้งแต 1 มกราคม 2547 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2547 ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จากกําไรสวนที่มิไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากบริษัทฯ มี
ความสามารถในการทํากําไรอยางตอเน่ือง และบริษัทฯ มีสภาพคลองสูง 
 
คาใชจายขายและบริหาร 

บริษัทฯ มีคาใชจายขายและบริหารในไตรมาส 1/2547 ทั้งสิ้น 169.30 ลานบาท เพิ่มข้ึน 33.88 ลานบาท 
คิดเปน 25.02% สาเหตทุี่สําคัญเกิดจาก   

1) บริษัทฯ มีการขยายสาขาของรานซีเอ็ดบุคเซ็นเตอร และ Book Variety เพิ่มข้ึนกวาเดิมมาก และมีการ
ปรับปรุงสาขาเดิมใหทันสมัยข้ึน  รวมถึงมีการขยายหนวยงานบางสวนและลงทุนเพิ่มเติม  โดยเฉพาะอยางย่ิงศูนย
กระจายสินคาที่ถนนก่ิงแกว และการลงทุนในระบบฮารดแวร  ซ่ึงมีคาใชจายในการขึ้นระบบงานใหม  เพื่อรองรับ
การเติบโตในอนาคต  ขณะที่ยอดขายในไตรมาสที่ 1 เปนยอดขายต่ําสุดของปตามฤดูกาลและยอดขายบางสวนยัง
เพิ่มข้ึนไมทัน  จึงสงผลทําใหคาใชจายในการขายและบริหารมีสัดสวนสูงข้ึนเมื่อเทียบกับยอดขาย   

2) เงินเดือน โบนัส คาลวงเวลา และคาใชจายเก่ียวกับพนักงานเพิ่มข้ึน สวนหน่ึงเพิ่มตามอัตราเงินเดือน
พนักงานที่ปรับข้ึนประจําป และเงินพิเศษที่จายใหกับพนักงานสาขาที่มียอดขายเขาตามเง่ือนไข 

3) ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพเพิม่ข้ึน   เน่ืองจากมีการตั้งสํารองสินคาตางประเทศที่ไมสามารถสงคืน
ซัพพลายเออรไดเพิ่มข้ึน  และมีการตั้งสํารองของสินคา 

 
4. ฐานะทางการเงิน 

ตาราง 2: สวนประกอบของสินทรัพย 
                         31 มีนาคม 2547                  31 ธันวาคม 2546 
                                        จํานวน       รอยละของ                  จํานวน       รอยละของ 

                                      (ลานบาท)    สินทรัพยรวม               (ลานบาท)    สินทรัพยรวม 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด       207.20        17.40       146.38       13.24 
เงินลงทุนช่ัวคราว-สุทธ ิ                 156.48         13.24           257.05            23.26 
สินคาคงเหลือ-สุทธ ิ                         149.31         12.54                     137.21            12.42 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน                     717.22         60.25                     642.66            58.15 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ            219.28          18.42                     221.89            20.08 
สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ                    132.91          11.16                     118.84            10.75 
สินทรัพยไมหมุนเวียน                      473.28          39.75                     462.52            41.85 
สินทรัพยรวม                              1,190.50         100.00                  1,105.18      100.00 
สาเหตุการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของสินทรัพยรวมดังกลาวเปนผลมาจาก 

• เงินสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มข้ึน 60.87 ลานบาท สวนใหญเปนเงินฝากออมทรัพยที่รับจากการขายปลีก
เปนเงินสดที่สาขา และรับจากการใชสิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเพื่อซ้ือหุนสามัญของผูถือหุน 
รายเดิม และกรรมการและพนักงานที่มาใชสิทธิในไตรมาส 1/2547   
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• เงินลงทุนช่ัวคราว-สุทธิ ลดลง 100.57 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯ ขายเงินลงทุนไปในวันที่ 30 มีนาคม 
2547 เพื่อนําเงินไปลงทุนในกองทุนสวนบุคคล “บริษัท ซีเอ็ดยูเคช่ัน จํากัด(มหาชน) โดยบริษัท 
หลักทรัพยบัวหลวง จํากัด” ซ่ึงบริษัทไดตั้งไวเปนรายไดคางรับจากการจําหนายเงินลงทุน เน่ืองจากบริษัท
ฯ ไดรับเงินในวันที่1 เมษายน 2547 

• สินคาคงเหลือ-สุทธิ เพิ่มข้ึน 12.10 ลานบาท เน่ืองจากมีการซ้ือขาดสินคาเพื่อรับจัดจําหนาย  โดยเลือกซ้ือ
เฉพาะสินคาที่คาดวาจะมีโอกาสทางการขายสูง จากผูจัดจําหนายมากขึ้น 

• สิทธิการเชาอาคาร-สุทธิ เพิ่มข้ึน 14.08 ลานบาท เน่ืองจากมีการเปล่ียนสัญญาการเชาสาขาแหงหน่ึง  
     เปนสิทธิการเชา เพื่อการบริหารทางการเงิน โดยอายุการสัญญาสิทธิการเชามีอายุ 23 ป 

 
ดานหนี้สิน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีหน้ีสิ้นทั้งสิ้น 537.76 ลานบาท ลดลง จํานวน 1.37 ลานบาท 
สวนใหญเกิดจาก เจาหน้ีและตั๋วเงินจายการคา ลดลง15.68 ลานบาท เน่ืองจากถึงรอบการเคลียรสินคารับฝากขาย
ของซัพพลายเออรรายใหญหลายรายในไตรมาสน้ี  และเพิ่มข้ึนจากภาษีนิติบุคคลคางจายจํานวน 12.14 ลานบาท  
ซ่ึงคํานวณจากกําไรของ ไตรมาส 1/2547  
 
สวนของผูถือหุน  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 เปนจํานวนเงิน 652.74 ลานบาท เพิ่มข้ึน 86.70 ลานบาท 
เน่ืองจากทุนเรียกชําระแลวเพิ่มข้ึนจากการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนของผูถือหุนรายเดิม 
จํานวน 36.69 ลานบาท ของกรรมการและพนักงาน 2.76 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนเพิ่มข้ึน 23.19 ลานบาท 

 


